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PKF d.o.o., Beograd ” PKF

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM ,WVP CASH?”,
Beograd

Misljenje

Izvr8ili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
~WVP CASH", Beograd, (u daljem tekstu: Fond), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025.
godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izveStaj o promenama na neto imovini
za godinu zavr8enu na taj dan, kao i pregled znac€ajnih raCunovodstvenih politika sadrZzanim u napomenama
uz finansijske izvestaje.

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2025. godine, rezultate njenog
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova sa javnom ponudom.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
Nase odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Fond u skladu sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjesStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje UCITS fondom WVP Fund Management a.d. je odgovorno za
sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izve$taja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova, kao i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je primenjivo, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao raunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili u slu€aju nepostojanja druge
realne mogucnosti osim navedene.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nasa je odgovornost da se, na osnovu izvrSene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji u
celini ne sadrze materijalno znacCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, kao i za
pripremu revizorskog izvestaja koji e sadrzati naSe misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da Ce revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno zna¢ajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno oCekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znac¢ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjeStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nasSe miSljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogredni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogreSne iskaze nastale usled
gresSke, zato Sto kriminalna radnja mozZe da ukljudi i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StiCemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e Vrdimo ocenu primenjenih raCunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne radunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna€ajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalno
znacajna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paznju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu imati za posledicu da entitet
prestane da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti.

e VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izveStaja, uklju€ujuéi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo rukovodstvu, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne revizijske nalaze,
uklju€ujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Beograd, 27. april 2026. godine

Bojana Raso

Ovlascéeni revizor

za ,PKF* d.o.o., Beograd
Palmira Toljatija 5/Ill
11070 Novi Beograd
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Hasus coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom WVP Cash

BUJTAHC CTAHA

OTBOPEHOI' MUHBECTULMNOHOI" ®OHAA CA
JABHOM TOHYZAOM

Ha AaH 31.12.2025. roanHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

WUsHoc
IFpyna pauyHa /pauyH Mo3uuuja Aon Hanomena
Tekyha roamHa MperxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBMHA (0002+0003+0007) 0001 646.920 503.450
10 1TOTOBUHA 00021 3413 144.661 89.439
11 (ocum 114),
12, 13, 14 1I MOTPAXMBAHLA (0004+0005+0006) 0003 11.185 13.09
11 (ocum 114) 1. MoTpaxvBarba U3 aKTUBHOCTU hOHAA 0004 11.185 13.096
12 2. MotpaxwvBara o4 ApyLWTBa 3a ynpas/bake 0005
13, 14 3. Ocrana notpaxuparba 0006
20 (ocum 204),
21, 22, 23 (ocum 11T YIAFAHA ®OHAA (0008+0011+0014+0017+0018 0007
234, 2351 236), +0019+0020+0021) 491.074 400.915
25, 26 (ocum 261), 29
1. Ynararba doHaa y XxapTuje of BpeAHOCTM Koje ce 0008
BpeAHyjy no amMopTv3oBaHoj BpeaHocTu (0009+0010) 141.074 146.915
1.1. Ynararba doHaa y xapTuje oa BpeAHOCTU Koje ce
200 BpeAHYjy Mo aMOpTW30BaHOj BPEAHOCTU AoMahnx 0009 3.11.14 141.074 146.915
n3paBanaua !
1.2. Ynararba oHAa y XxapTuje of BpeAHOCTU Koje ce
210 Bpe/HYjy MO aMOPTWU30BaHOj BPEAHOCTU CTPaHWUX 0010
u3aaBanaua
2. Ynarawa (poHAa y xapTuje 04 BpeaHoCTH Koje ce
BpefHyjy no dep BpeaHOCTH Kpo3 ocTanm pesyntat 0011
(0012+0013)
2.1. Ynarara (poHaa y xapTuje o4 BPeAHOCTU Koje ce
201 BpefHyjy no dep BpeaHOCTY Kpo3 oCTanu pesynTat 0012
nomahux usgasanaua
2.2. Ynarara (oHAa y xapTuje o4 BPeAHOCTU Koje ce
211 BpefHyjy no dep BpeAHOCTH Kpo3 oCTanun pesyntat 0013

CTpaHuX u3gaBanaua

3. Ynaratba (hoHAa y XapTvje oA BpeaHoCTH no hep

14
BpefHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa (0015+0016) 0




Fpyna pauyHa /pauyH Mosunumja Aon HanomeHna
Tekyha roauHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
202, 203 3.1. Ynarara oHaa y xapTuje oa BpeaHocTu no dep 0015
BPeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycrnexa aoMahux nsaasanaua
212, 213 3.2. Ynaratba (hoHAa y xapTuvje o4 BpeaHocTv no dep 0016
BPEAHOCTM Kpo3 6MnaHc ycnexa CTpaHux usaasanaua
22 4. Ynarawa y aenosute 0017 3.10 15 350.000 254.000
23 (ocum 234, 5. Jeannuue, yaenw, akuuje y Apyrum doHaoBMMa U
0018
235, 236) Noc/oBHa ynarawa
25 6. WHCTpyMeHTM TpXWLITa HOBLIA KOjuMa ce He Tpryje Ha 0019
PErynucaHnM TPXXULWITUMA
260 7. Ynaratba y usBegeHe rHaHcujcke UHCTpPyMeHTe 0020
29 8. Ocrana ynarawa 0021
b. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 699 628
20 1 OBABE3E MPEMA [PYLLTBY 3A YNPAB/bAHE 0402
(0403+0404+0405) 568 472
400, 401 1. ObaBe3e 3a HakHaAy 3a yrpaB/barbe 0403 3.13.16 568 472
-13,
402 2. ObaBese 3a HaKHaZy MO OCHOBY KyMOBYHE W OTKYMa |40,
MHBECTULIMOHUX jeanHuLa
409 3. Ocrane obaBe3se npema ApyLUTBY 3a ynpaB/bake 0405
41 II OBABE3E MO OCHOBY Y/1AHCTBA 0406 45
42 (ocum 422,
424) III OCTAJIE OBABE3E 13 NMOCJ/IOBAHbA 0407 17 131 111
43 IV KPATKOPOYHE ®MHAHCMNICKE OBABE3E 0408
B. HETO UMOBUHA ®OHJA (0001-0401 = 0409
0410+0411-0412+0413-0414) 646.221 502.822
500 1 NHBECTMLIMOHE JEAVHWULIE 0410 3.15,18.1 559.002 441.281
.15,18. . .
541, 543 1I HEPEAJTM30BAHM OBMLIM MO OCHOBY YNATAHA 0411
®OHIA
542, 544 11T HEPEAJIU30BAHW TYBULIX MO OCHOBY YJIATAHbA 0412
®OHIA
55 IV HEPACMOPEBREHU IOBUTAK 0413 3.1518.1 87.219 61.541
56 V IYBUTAK 0414
. HETO UMOBWHA ®OHAA MO MHBECTULIMOHO]
JEAUHULN
1 BPOJ MHBECTULIMOHWNX JEAVNHULIA* 0415 3.15,18.1 521.496 421.123
.15,18. K .
1I HETO MMOBUMHA MO UHBECTULMOHO] JEANHULIN* | 0416 3.15,18.1 1.239 1.194

*Bpoj MHBECTULIMOHMX jEAMHULA W BPEAHOCT HETO MMOBMHE MO UHBECTULIMOHO] jeAMHULM ce uckasyjy y LenoM 6pojy.

y

AaHa

20, roanHe

3aKOHCKM 3aCTynHUK ApyLITBa

O6pazaL nponucaH MpaBUIHAKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHAHCWICKUM M3BeLTajuMa 3a uHBecTMUMoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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Hasus coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom WVP Cash

BUJIAHC YCIEXA
OTBOPEHOI' MUHBECTULMNOHOI" ®OHAA CA
JABHOM TOHYZOM

y nepuogay og 01.01.2025. no 31.12.2025. rognHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

WUsHoc
Fpyna pauyHa /pauyH Mo3uuuja Aon HanomeHa
Tekyha roamHa MperxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIN30BAHU NMPUX0OA4N N PACXOAU
70 (ocum 702 1 NOCNOBHU MPUXOAN 1001
1 708) (1002+1003+1004+1005+1006) 33.259 34.046
700 1. Mpuxoam of kamaTa 1002 335 33.259 34.046
701 2. Npuxoaun of AvBMAEHAN 1003
703 3. lob1um no 0cHOBY npecTaHKa npu3HaBakba XapTuja 1004
0fi BPEAHOCTH
707 4. MNpnxoan No OCHOBY NPOMEHE BPeAHOCTM XapTuja oA 1005
BpeHOCTN
709 5. OcTtanu npuxoan 1006
717(1°3C)"'M 11 PEA/IM30BAHM JOBUTAK (1008+1009+1010+1011) |1007 1a ;
710 1. Peanun3oBaHu fO6WTaK MO OCHOBY XapTuja OA 1008
BPEAHOCTM
711 2. Peanu3oBaHn A06WTaK MO OCHOBY KyPCHWX pasfnka 1009 3.46 14 7
-4,/
712 3. Peanu3oBaHu fobuTak no ocHOBY yaena 1010
719 4. Octanu peanu3oBanv 4o6MLM 1011
60 (ocum 605 III MOCNOBHM PACXOAM (1013+1014+1015+1016 1012
1 608) +1017+1018) 7.676 6.707
600 1. HakHaga ApywTBy 3a ynpas/bare 1013 3.6.9 6.893 6.031
601, 602, 603 2. TpOLLKOBY KyMOBWHe 1 npoaaje 1014 3.7.10 12 3
604 3. Pacxoau no ocHOBY kamaTa 1015
606 4. TpoLkoBK AenosuTapa v 6aHke 1016 3.811 662 579
607 5. Pacxoam rno oCHOBY NMpOMeHe BpefHOCTU XapTuja oA 1017
BPeAHOCTM
609 6. OcTanu NocnoBHM pacxoam 1018 3.912 109 94




UsHoc

Fpyna pauyHa /pauyH Mosunumja Aon HanomeHna
Tekyha roauHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
61 (ocum 613) IV PEAJIU30BAHU MYBUTAK (1020+1021+1022+1023) 1019 222 53
610 1. Peanu3oBaHu rybutak no ocHOBY xapTuja o4 1020
BpeHOCTN 3.2,7 94
611 2. PeanusoBaHy rybutak no ocHOBY KYPCHWX pas/nuka 1021 3.2,7 128 53
612 3. Peanu3oBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1022
619 4. Octanu peanusoBaHu ryéuumn 1023
V YKYMHW PEAJT30BAHW JIOBUTAK (1001+1007-1012- 1024
1019) 2 0 25.375 27.293
VI YKYMNHU PEAJZIN30BAHWN MYBUTAK (1012+1019- 1025
1001-1007) = 0
B. HEPEAJIN30BAHU JOBULIN U TYBULIN
1 HEPEAJZIN30BAHW [JIOBUTAK
72 (ocum 723) (1027+1028+1029+1030) 1026 739 572
1. HepeanuzoBaHu fobuTak Mo OCHOBY XapTuja oA
720 BPEAHOCTM 1027 3.5,8a 739 572
721 2. HepeanusoBaHW Ao6MTak Mo OCHOBY KYPCHUX pasnivnka | 1028
722 3. HepeanusoBaHn Ao6uTak No OCHOBY yaena 1029
729 4, OcTanu HepeanusoBaHW Ao6MLM 1030
II HEPEAJT30OBAHU MYBUTAK
62 (0cm 623) (1032+1033+1034+1035) 1031 436 558
1. HepeanusoBaHu rybutak no ocHoBy xapTuja of
620 BPeAHOCTM 1032 3.5,8b 436 558
621 2. HepeanuzoBaHu rybuTak no ocHoBy KypcHuX pasnuka |1033
622 3. HepeanuzoBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1034
629 4, OcTanu Hepeanu3oBaHu ryouuu 1035
IIT YKYMNHW HEPEANTN30BAHW IOBUTAK (1026-1031) =
1036
0 303 14
1V YKYMHWU HEPEAJTM30BAHU MNYBUTAK (1031-1026) > 1037
0
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O/
NOC/TIOBAHA ®OHAA
1 NOBERAHE HETO MMOBMHE OZ] NOC/TOBAHA 1038
®OH/IA (1024+1036-1025-1037) > 0 25.678 27.307
II CMAHbEHE HETO MMOBWHE O] MOC/IOBAHA 1039
®OH/A (1025+1037-1024-1036) = 0
Yy
fAaHa 20, roavHe 3aKOHCKYM 3aCTyNHUK ApYLITBa

O6pasaL, nponuncaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHAHCMICKVM M3BELLTajuUMa 3a UHBeCTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE
OTBOPEHOI' MUHBECTULMNOHOI" ®OHAA CA

JABHOM TOHYZOM

y nepuogay og 01.01.2025. no 31.12.2025. rognHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mo3uumja Aon
Tekyha roamHa MperxoaHa roanHa
1 2 3 4

A. HOBYAHWU TOKOBU U3 NOCSIOBHUX AKTUBHOCTU
I NPUBW TOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3002+3003+3004+3005) 3001 668.907 429.334
1. Mpunusn nNo ocHoBy NpoAaje ynaraka 3002
2. MpvnuBmM No OCHOBY AMBUAEHAN 3003
3. MpunuBK NO OCHOBY KamaTa 3004 445.705 46.297
4. Octanu npunuemn 3005 223.202 383.037
II 04BN FOTOBWUHE U3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 731.365 418.839
1. OanMBM NO OCHOBY KYMOBWHE ynaraka 3007 500.485 304.462
2. OanuBK NO OCHOBY HakHaja ApYLUTBY 3a ynpasbake 3008 6.798 6.008
3. OanvBK NO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBWHE U Npojaje ynarakba 3009 11 3
4. OanvBK NO OCHOBY pacxofa Kamara 3010
5. O4n1BM Mo OCHOBY TPOLLKOBA feno3uTapa 3011 653 577
6. OanvBK NO OCHOBY TPOLLKOBA HaHke 3012
7. Ocranu opwsi 3013 223.418 107.789
IIT HETO NPUMBU TOTOBMHE U3 MOC/IOBHNX AKTUBHOCTW (3001-3006)=0 3014 10.495
IV HETO OJ1MBW TOTOBMHE 13 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTW (3006-3001) >0 3015 62.458
B. HOBYAHN TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPALA
I MPUIVBN FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 738.916 758.229
1. MpunusKn No 0CHOBY NpoAaje MHBECTULIMOHMX jeAnHMLA 3017 738.916 758.229
2. MNpunuBM Mo OCHOBY 3aAyXuBatba 3018
3. Ocranu npunuemn 3019




N3HoC

Mo3uumja Aon
Tekyha roauHa MNMpeTtxoaHa roguHa
1 2 3 4
II OAVBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA (3021+3022+3023) 3020 621.244 893.697
1. OanMBKM NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 3021 621.244 893.697
2. OanMBM MO OCHOBY pa3ayXuBara 3022
3. Ocranu ognnsu 3023
II1 HETO MPUNBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3016-3020)
3024

>0 117.672
IV HETO O4/MBW rOTOBUHE N3 AKTUBHOCTUN ®UHAHCUPAHA (3020-3016) =0 3025 135.468
B. HETO NMPU/1IMBU NOTOBUHE (3014+3024-3015-3025) =0 3026 55.214
I'. HETO O/INBM NTOTOBWUHE (3015+3025-3014-3024) =0 3027 124.973
. TOTOBUHA HA MOYETKY NEPUOAA 3028 89.439 214.413
. MO3BUTUBHE KYPCHE PA3J/IMKE MO OCHOBY NPEPA4YYHA FrOTOBUHE 3029 9
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA FOTOBUHE 3030 1 1
XK. TOTOBUHA HA KPAJY NEPMOJA (AOM 0002) =(3026- 3031
3027+3028+3029-3030) 144.661 89.439

naHa 20, roavHe

3aKOHCKYM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponuncaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (IMHAHCHICKVUM M3BeLLTajuMa 3a uHBeCTMLMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA HETO
NMMOBWUHW OTBOPEHOI" MHBECTNLWNOHOI
®OHAA CA JABHOM TMNOHYZAOM

y nepuoay oa 01.01.2025. no 31.12.2025. roaunHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

UsHoC
Mozunumja Aon HanomeHna
Tekyha roauHa MperxoaHa roanHa
1 2 3 4 5
I HETO MMOBWHA HA MOYETKY NEPUOAA 4001 502.822 611.015
II YKYMHA NOBERAHA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006+4007 4002 772.928 792.854
+4008+4009) ’ ’
1. NMoBehatba Mo OCHOBY peann3oBaHWX AobuTaka 4003 33.273 34.053
2. Mosehara Mo OCHOBY Hepeann3oBaHUX AobuTaka of xapTuja 4004
0/ BpeAHOCTH Mo hep BPeaHOCTM KO3 0CTanu pesyntart
3. MoBehakba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX obuTaka oA ynarakba 4005
y XapTuje of BpPeAHOCTH Mo ¢ep BpeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 739 572
4. Moseharba NO OCHOBY Npozaje MHBECTULMOHMX jeauHuLa 4006 738.916 758.229
5. Moseharba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX A0BUTaKa Of KYPCHWX 4007
pasnuka
6. Moseharba MO OCHOBY Hepeanu3oBaHWX AobyTaka oA ynarara 4008
y yaene
7. MNosehatba N0 OCHOBY OCTanMX Hepeann3oBaHUX AobuTaka 4009
III YKYNHA CMAHEHA HETO UMOBUHE
(4011+4012+4013+4014+4015 4010 629.529 901.047
+4016+4017)
1. Cmarserba Mo OCHOBY peanu3oBaHuX rybutaka 4011 7.898 6.760
2. CMatbetba Mo OCHOBY HepeanuoBaHux rybutaka of XapTuja 4012
0/ BPeAHOCTH Mo hep BPeAHOCTU KPO3 OCTann pesyntat
3. CMarbetba Mo OCHOBY HEPEeanM30BaHUX rybuTaka o4 ynaraka 4013
Y XapTuje ofj BpeAHOCTU No dep BpeaHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 436 558
4. CMarbetba Mo OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeauHuua 4014 621.195 893.729




NsHoc

4010)=0409

646.221

Mosunumja Aon HanomeHna
Tekyha roguna MpeTxoana roanHa
1 2 3 4 5

5. CMatberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybutaka of KypcHUX 4015
pasnuka

6. CMatberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHux rybutaka o ynarara 2016
y yaene

7. CMarbersa Mo OCHOBY OCTa/IX Hepeanu3oBaHuX rybutaka 4017
IV HETO MMOBUHA HA KPAJY MEPUOJA (4001+4002- 4018

502.822

fAaHa 20, roanHe

3aKOHCKM 3aCTynHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBMPY 1 (hUHAHCMICKVUM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTMLMoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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OTVORENI INVESTICIONI FOND
SA JAVNOM PONUDOM
WVP CASH

Napomene uz finansijski izvestaj

za period 01.01.2025.-31.12.2025.

Beograd, mart 2026. godine



Napomene uz godisnji finansijski izvestaj 2025. godine
1. OpSti podaci o investicionom fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj:
5/0-34-3246/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda WVP
CASH. Resenjem Komisije broj 2/5-120-2450/7-20 od 03.09.2020. godine Fond je uskladio
svoje poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI.
glasnik RS", br. 73/2019) i promenio naziv u otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
(UCITS fond) WVP CASH (u daljem tekstu: Fond).

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom
WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD.

Drustvo WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD je osnovano dana 18.07.2017. godine
upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre, uz prethodno dobijanje
dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-
17 0od 07.07.2017. godine.

Resenjem Komisije broj 2/5-120-1623/6-20 od 03.09.2020. godine Drustvo je uskladilo svoje
poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sl. glasnik
RS", br. 73/2019).

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima.

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija
koje poseduju. Organe Drustva ¢ine: Skupstina, Nadzorni odbor i Direktori. Nadzorni odbor
Cine 3 Clana: mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski i Aleksandar
Stanojevi¢ kao ¢lanovi odbora. Izvrsni direktori i zastupnici DruStva su Goran Dimitrijevic€ i
Suzana Bulat.

Portfolio menadzer Fonda od 01.11.2020. godine je Danilo Vuksanovi¢, broj dozvole za
obavljanje poslova portfolio menadzera broj 2/7-203-3551/3-19 od 29.11.2019. godine.
Prethodno je tu funkciju obavljao Milan Kova¢, koji je ReSenjem komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova
portfolio menadzera.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju novéana
sredstva i ulazu u razli¢ite vrste imovine, u skladu sa unapred odredenom investicionom
politikom, sa ciljem ostvarenja prihoda u korist imalaca investicionih jedinica, odnosno ¢lanova
investicionog fonda i smanjenja rizika ulaganja.

Investitior, odnosno ¢lan Fonda, je vlasnik proporcionalnog dela celokupne imovine Fonda u
zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje.

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, Fond
nema svojstvo pravnog lica, svrstava se u kategoriju fondova oCuvanja vredosti imovine i
organizovan je na neodredeno vreme.

Depozitar

Novcani racun Fonda vodi se kod depozitarne banke sa kojom Drustvo ima zakljucen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Banka depozitar Fonda je OTP banka Srbija a.d Novi Sad
koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br. 5/0-11-4385/4-06 od 19.01.2007. godine.

Depozitar obavlja sledece poslove za UCITS fond:
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1. kontrolne poslove:

1) kontroliSe da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih jedinica
obavljaju u skladu sa zakonom i prospektom;

2) kontroliSe da je neto vrednost imovine UCITS fonda i cena investicionih jedinica
obracunata u skladu sa zakonom i prospektom;

3) izvrSava naloge drustva za upravljanje u vezi sa transakcijama finansijskim
instrumentima i drugom imovinom koja ¢ini portfolio UCITS fonda, pod uslovom da
nisu u suprotnosti sa zakonom i pravilima UCITS fonda;

4) kontrolise obracun prinosa UCITS fonda;

5) sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom
UCITS fonda budu upla¢eni na ratun UCITS fonda u uobi¢ajenim vremenskim
rokovima;

6) kontrolise da se prihodi UCITS fonda koriste u skladu sa zakonom i prospektom;

7) kontroliSe da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu sa ciljevima utvrdenim
prospektom;

8) izvestava Komisiju i drustvo za upravljanje o sprovedenom postupku kontrole
obrac¢una neto vrednosti imovine UCITS fonda;

9) prijavljuje Komisiji svako ozbiljnije ili teze krSenje zakona i ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane drustva za upravljanje;

2. pracenje toka novca UCITS fonda,

3. poslove ¢uvanja imovine UCITS fonda.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca UCITS fonda prate na efikasan nacin, a pre
svega da sve uplate ¢lanova izvrene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao i sva ostala
novéana sredstva UCITS fonda, budu evidentirana na nov¢anim ra¢unima koji su otvoreni u
ime Drustva za upravljanje za racun UCITS fonda ili u ime depozitara za ra¢un UCITS fonda.

Depozitar je duzan da drustvu za upravljanje redovno dostavlja potpuni spisak imovine UCITS
fonda, za svaki UCITS fond za koji obavlja poslove depozitara, ili da shodno omoguci drustvu
za upravljanje stalni uvid u pozicije UCITS fonda otvorene kod depozitara. Depozitar je duzan
da izvestava drustvo za upravljanje o bitnim dogadajima koji nastupaju kod izdavalaca hartija
od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata, vezanim za imovinu UCITS fonda koja mu je
poverena na Cuvanje i da izvrSava naloge drustva za upravljanje koji proizlaze iz bitnih
dogadaja.

Depozitar moZze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom
za upravljanje.
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Nacini i izvori prikupljanja sredstava

Clan otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP CASH postaje se potpisivanjem
popunjene pristupnice i uplatom nov€anih sredstava na ratun Fonda na ime kupovine
investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se Kupiti nakon S$to zainteresovano lice potpiSe pristupnicu.
Pristupnica se moze potpisati u toku radnog vremena, u sediStu Drustva za upravljanje u

Beogradu, kao i na prodajnim mestima i kod ovlas¢enih distributera ¢iji je spisak dostupan na
internet stranici Drustva za upravljanje.

Klijent stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja pristupnice
sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obra¢unski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i
menja se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Klijent koji Zeli da kupi investicione jedinice u Fondu podnosi popunjenu pristupnicu, a
investicionu jedinicu sti¢e uplatom na racun Fonda.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju
neophodnu za identifikaciju.

Izjava i pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka slede¢a kupovina
investicionih jedinica vr$i uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za prenos/trajnog
naloga koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno prilikom potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu
kojom potvrduje da je:

e primio klju¢ne informacije UCITS fonda, i da ih potpuno razume, a narocito da je
upoznat sa glavnim rizicima ulaganja u UCITS fond;

e upoznat sa prospektom fonda i visinom naknada i svih troSkova koji se naplac¢uju na
teret UCITS fonda;

e upoznat sa pravilima UCITS fonda i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje
Drustvo vrsi na osnovu dozvole za rad i da ih potpuno razume.
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Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u novcu, uplatom nov¢anih sredstava na
dinarski racun Fonda koji se vodi kod kastodi banke: Vojvodanska banka ad Novi Sad, sa
pozivom na broj pristupnice.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na devizne racune

Fonda, ¢iji je spisak dostupan na Internet stranici Drustva za upravljanje.

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost izvrsi¢e se po srednjem kursu NBS na dan
kada je uplata evidentirana na deviznom ra¢unu Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira sve
promene u broju investicionih jedinica.

Kupovina investicionih jedinica vrs§i se po principu nepoznate cene koja se za dan T (dan
kupovine/ priliva sredstava) utvrduje narednog radnog dana (na dan T+1) od dana priliva
sredstava na racun Fonda.

U skladu sa ovim principom, konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi
se narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na ratun Fonda, prema vrednosti
investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicioni jedinica na
individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu
¢lana Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca, uplaéena
sredstva tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine
fonda.

Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti
rasporedena na individualni racun c¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan
identifikacije klijenta. U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u
roku od 5 radnih dana, duzno je da da nalog kastodi banci da ta sredstva vrati uplatnoj banci
narednog radnog dana nakon isteka roka.

Potvrda o sticanju investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana
upisa u registar investicionih jedinica.

Clanovi fonda

Clanovi fonda mogu biti:
» fizicka i pravna lica, bilo domaca ili strana,
* drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

* otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog
lica)

Isto lice mozZe biti ¢lan jednog ili viSe investicionih fondova.

Na dan 31.12.2025. god. investicioni fond imao je sledec¢u strukturu i broj ¢lanova:

Broj ¢lanova 31.12.2025.god. 31.12.2024.god.
Fizicka lica 143 133
Pravna lica 19 16
Ukupno 162 149
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Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na
svom individualnom racunu po osnovu kupovine investicionih jedinica, sti¢e prava na:

e pravo na srazmerni deo prihoda;

e pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

e pravo na otkup;

e pravo na srazmerni deo imovine UCITS fonda u slucaju raspustanja;

e druga prava, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.

Investiciona politika

Investicione odluke donose se saglasno Zakonu i investicionoj politici u skladu sa Prospektom,
i iste se donose na osnovu analiza trziSta novca, koje naroCito podrazumevaju analize
ocekivanih kretanja kamatnih stopa, kao i analize pojedinacnih emitenata prilikom orofavanja
sredstava, odnosno ulaganja u duznicke instrumente.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona
politika i investicioni cilj Fonda, a portfolio menadzer sprovodi navedenu politiku, odnosno
cilj, donosi odgovarajuc¢e odluke o pojedinacnim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi
Drustva. Investicione odluke se donose na osnovu analiza trzista kapitala, a saglasno nacelima
ulaganja imovine Fonda, na osnovu strategije koju definiSe Nadzorni odbor Drustva. Prilikom
ulaganja imovine na inostrana trziSta, DruStvo moZe, prema potrebi, angazovati strane
savetnike. Nadzorni odbor Drustva redovno razmatra nacela ulaganja i donosi izmene
investicione politike kada se za to steknu uslovi, a saglasno odredbama Zakona, podzakonskih
akata i Prospekta.

Zarealizaciju postavljenih ciljeva i investicione politike, pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo
¢e postovati sledece principe:

* sigurnost;

« likvidnost;

» profitabilnost;

« diversifikacija ulaganja;

* transparentnost i zastita interesa investitora.

Imovina otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP CASH ¢e se ulagati u skladu
sa slede¢im ogranienjima:

1. do 100% u depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZzivi na prvi zahtev i koji
dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano
sediSte u Republici ili drzavi ¢lanici EU (u daljem tekstu: drzava ¢lanica) ili, ako
kreditna institucija ima registrovano sediste u tre¢oj drzavi, pod uslovom da podleze
nadzoru za koji Komisija smatra da je jednak onome propisanom zakonom;

2. do 100% u instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a ¢ije
je izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin
da:
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(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna
pokrajina, jedinica lokalne samouprave Republike, drzava ¢lanica ili jedinica
lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave c¢lanice,
Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a
drzava ili, u slucaju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica, u skladu
sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim
trziStima, ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili
subjekt koji podleze pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona
propisana Zakonom;

3. do 25% u duznicke hartije od vrednosti:
(1) koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trzistu, odnosno MTP u
(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje
na drugom regulisanom trzistu u tre¢oj drZavi koje redovno posluje, priznato je
1 otvoreno za javnost;

4. do 20% imovine u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih
fondova koji se osnivaju sa jedinim ciljem da se zajednicka sredstva, koja su prikupljena
javnom ponudom, ulazu u prenosive hartije od vrednosti ili u drugu likvidnu finansijsku
imovinu, na osnovu pravila disperzije rizika, kao i principu otkupa investicionih
jedinica, pod slede¢im uslovima:

(1) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije, odnosno
nadleZznog organa drzave Clanice ili nadleZznog organa tre¢e drzave sa kojima je
osigurana saradnja sa Komisijom, a koji podlezu jednakom nadzoru kakav je
propisan ovim zakonom,

(2) stepen zastite ¢lanova drugih investicionih fondova je jednak stepenu zastite
koja je propisana za ¢lanove UCITS fonda, posebno u delu koji se odnosi na
odvojenost imovine, zaduZzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih hartija
od vrednosti i instrumenata trziSta novca bez pokrica,

(3) o poslovanju tih investicionih fondova izvestava se u polugodisnjim i godi$njim
izvestajima, kako bi se omogucila procena imovine i obaveza, dobiti i
poslovanja tokom izvestajnog perioda, i

(4) prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda
Cije se investicione jedinice ili akcije nameravaju sticati, predvideno je da
najvise 10% njegove imovine moZe biti ulozeno u investicione jedinice drugog
UCITS fonda ili drugih investicionih fondova.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima sa javnom ponudom, WVP CASH svrstava
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se u vrstu fondova oCuvanja vrednosti imovine koji imaju tu karakteristiku da ulazu najmanje
75% svoje imovine u:

1) depozite i instrumente trziSta novca iz tacke 1. i 2. prethodnog stava,

2) investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji
ispunjavaju uslove iz tacke 4. prethodnog stava, kojima se trguje na regulisanom trzistu
i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trzista novca i depozite iz tacke 1. i
2. prethodnog stava.

Otkup investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vr$i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana UCITS fonda, gde ¢lan
jasno navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili zeljeni novc€ani iznos za isplatu.
Drustvo za upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije u roku od 5 radnih dana od
dana podnosenja zahteva, izvrSi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na ra¢un ¢lana
UCITS fonda.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po
investicionoj jedinici na dan podnoSenja zahteva. Drustvo ne naplacuje naknadu za otkup
investicionih jedinica.

Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.
Potvrda o otkupu investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana

upisa u registar investicionih jedinica.

Poreski tretman imovine Fonda i ¢lanova Fonda

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina UCITS fonda ne podleze
poreskim opterecenjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom nema
svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasniStva nad investicionim jedinicama UCITS fonda,
odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica,
definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

» Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
» Zakon o porezu na dobit pravnih lica,
» Zakon o porezu na dohodak gradana.

Poreska stopa na kapitalne dobitke zavisi od poreskog statusa pojedina¢nog ¢lana UCITS fonda.

Podaci o politici nagradivanja

Drustvo za upravljanje nema uspostavljenu politiku nagradivanja.
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2. Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja

2.1.Sastavljanje finansijskih izveS§taja

Prilozeni finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vazec¢im ra¢unovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o ra¢unovodstvu ("SI. glasnik RS", br.
73/2019 i1 44/21- dr. zakon) i Zakonu o reviziji (Sl. glasnik RS br. 73/2019), Pravilnikom o o
kontnom okviru i finansijskim izvesStajima za investicione fondove ("Sl. glasnik RS", br.
139/2020 1 75/2021) 1 ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u
Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o ra¢unovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i1 rashoda,
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom,
profesionalnom i internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u
daljem tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem
tekstu: MSFI), i sa njima povezana tumaclenja izdata od Komiteta za tumacenje
ratunovodstvenih standarda (IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (Odbor),

¢iji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo finansija.

2.2. KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima
vaze¢im u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Fonda kori§¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza,
kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspolozivim na dan bilansa stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena.
Procene se razmatraju periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu
uspeha za periode u kojima su postale poznate. Najznac¢ajnije procene odnose se na utvrdivanje
obezvredenja finansijske imovine i iste su obelodanjene u odgovaraju¢im ratunovodstvenim
politikama i/ili napomenama uz finansijske izvestaje.

2.3. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skadu sa nacelom stalnosti poslovanja, koje podrazumeva
da ¢e Fond nastaviti da posluje u neogranicenom periodu.

2.4. Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima
i Medunarodnim standardima finansijskih izvestaja.

Izuzev za izmene u nastavku, racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim
obrac¢unskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 16 od 01.januara 2021.godine.

Inicijalna primena MSFI 16 nije imala uticaja na potrazivanje i obaveze Fonda.

MSFI 9 definiSe zahteve za priznavanje i vrednovanje finansijskih sredstava, finansijskih
obaveza 1 nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih instrumenata. Ovaj standard zamenjuje
MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”. Novi standard donosi
fundamentalne promene za ra¢unovodstveno evidentiranje finansijskih sredstava i za odredene
aspekte raCunovodstvenog evidentiranja finansijskih obaveza.

MSFI 9 sadrzi novu klasifikaciju i pristup vrednovanju finansijskih sredstava koji reflektuje
poslovni model za upravljanje sredstvima i karakteristike tokova gotovine finasijskih sredstava.
Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u sledece kategorije :

¢ Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (AC)

o Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

o Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha( FVTPL)

e Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat bez

priznavanja kroz bilans uspeha.

MSFI 9 eliminiSe tri kategorije finansijskih sredstava koje su bile definisane MRS 39:
finansijska sredstva koja se drze do dospeca, krediti i potrazivanja i finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju.

MSFI 9 u velikoj meri je zadrzao kriterijume koji su bili definisani u MRS 39 za klasifikaciju
finansijskih obaveza.

Inicijalna primena MSFI 9 nije imala uticaj na obraun ispravke vrednosti finansijskih
instrumenata, imajuci u vidu strukturu finansijske imovine Drustva, pa samim tim nije imala
materijalnog uticaja na potraZivanje i obaveze koje je Drustvo priznalo.Posledi¢no, nije bilo
uticaja na uporedne podatke.
Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu.

3.1.Gotovina
Gotovina ukljucuje sredstva na racunu kod banke depozitara.

3.2.Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman Kursnih
razlika

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Fonda odmeravaju se kori$¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). Kao $to je izneto u Napomeni
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2.4., prilozeni finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja
funkcionalnu i izvestajnu valutu Fonda. Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan
izveStavanja preracunavaju se u dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vaze¢em na
taj dan, dok se poslovne promene nastale u stranoj valuti preracunavaju u dinare po srednjem
kursu koji vazi na dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom prerauna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i
prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane su u korist ili na teret bilansa
uspeha kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike.

3.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja duznickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obra¢unavaju se na sredstva po videnju i na
oroCena sredstva. Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nacelom
uzrocnosti prihoda i rashoda. Obracun i evidentiranje od kamate vr3i se na dnevnom nivou.

3.4. Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluc¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

Realizovani gubici nastaju u slu€aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativoj razlici izmedu
prodajne cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

3.5. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganje u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju se po trziSnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti a
svakodnevno se vr$i uskladivanje po trzisnoj vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave
u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici ili gubici od uskladivanja
vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovodstvene vrednosti hartija od
vrednosti sa viSom trziSnom vrednos$cu tih hartija.

Gubici se javljaju kao posledica uskladivanja viSe knjigovodstvene vrednosti hartija od
vrednosti sa nizom trziSnom vredno$c¢u tih hartija.

3.6. Naknada za upravljanje investicionim fondom

Predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i obracunava se od vrednosti neto
imovine Fonda u procentu od 1% godiSnje. Drustvo obracunava naknadu dnevno, a naplacuje
mesecno. Neto vrednost imovine fonda se racuna kao zbir vrednosti hartija od vrednosti koje
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Fond poseduje u svom portfelju, depozita kod banaka, kao i potraZzivanja Fonda, umanjen za
vrednost obaveza Fonda.

3.7. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti predstavljaju iznose transakcionih troskova,
kao $§to su provizije brokerskim kuéama, berzi, centralnom registru, naknada depozitara za
saldiranje kao i troSak poreza za transakciju. Evidentiraju se u momentu nastanka, to jest
trgovanja.

3.8. Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke - depozitara odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi racuna u
skladu sa ugovorenim tarifnim razredima kao i na usluge prenosa u okviru platnog prometa.
Obaveza prema kastodi banci — depozitaru obracunava se dnevno, a pla¢a mesecno.

3.9.0stali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi predstavljaju troskove eksterne revizije i ostale poslovne rashode.

3.10. Depoziti
Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak rok radi
ostvarivanja prihoda.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini ugovora o depozitu, odnosno dokazom o prenosu
sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita vrsi se po amortizovanoj vrednosti, a
promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

3.11. Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska
sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje Drustvo
ima nameru i mogucénost da drZi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana po fer vrednosti kroz ostali rezultat.

Hartije od vrednosti se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti budu¢ih tokova gotovine
utvrdenoj primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili
obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplatu glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju kori§éenjem metoda efektivne kamatne stope na razliku inicijalne vrednosti i
nominalne vrednosti na dan dospeca instrumenata, umanjenog za obezvredenja.
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3.12. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha Cine kratkoro¢ne i dugoroc¢ne hartije
od vrednosti kojima se trguje na organizovanom finansijskom trzistu, odnosno koje se
nabavljaju radi sticanja dobiti i koje su tacno opredeljene prilikom kupovine.

Duznicke HOV koje Fond drzi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer) vrednosti koja se
utvrduje:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trzi$tu na kome se trguje tim hartijama od
vrednosti;

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana
(T-29);

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta¢. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri
¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trzisna kamatna stopa za te hartije, odnosno
za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

3.13. Obaveze za naknadu za upravljanje

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge Drustva. Naknada
se obra¢unava svakodnevno, primenom stope od 1,00% godiSnje na neto vrednost imovine
Fonda.

Naknada po osnovu kupovine investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda plaéa
prilikom uplate u Fond. U skladu sa Prospektom Fonda, Drustvo ne naplac¢uje naknadu za
kupovinu investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica

Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica Fonda.

Naknada za prelazak clana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojima upravlja
Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima
upravlja Drustvo. U slucaju prenosa imovine iz jednog fonda u drugi fond, naplac¢ivace se samo
naknada za kupovinu u skladu sa vazeéim Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim
ako je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.
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Naknada za administrativne i druge troSkove pristupa ili evidencija

Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija.

Naknada za upis tereta

Drustvo ne naplacuje naknadu za upis tereta na investicionim jedinicama.

3.14. Investiciona jedinica

Predstavlja srazmerni obra¢unski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda, i menja se sa promenom
neto vrednosti imovine Fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na
dan organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice izratunava se na dnevnom nivou, i predstavlja vrednost
koli¢nika neto imovine Fonda i broja investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obra¢unava svakog radnog dana na osnovu trziS$nih vrednosti hartija od vrednosti i druge
imovine u koju je imovina Fonda ulozena, umanjenih za obaveze, a u skladu sa zakonskim
propisima. Vrednost investicione jedinice zaokruZuje se na pet decimala, osim pri oglasavanju
Fonda i objavljivanju na internet stranici Drustva za upravljanje, kada se zaokruzuje na dve
decimale.

3.15. Neto imovina fonda

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI. glasnik
RS", br. 73/2019) (u daljem tekstu: Zakon), vrednost imovine investicionog fonda ¢ini zbir
postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, poStene vrednosti nov¢anih
depozita, stanja na ostalim nov¢€anim raCunima fonda i potrazivanja fonda po svim osnovama.
Neto imovina Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i ukupnih obaveza fonda. U
skladu sa Pravilnikom o otvoreni investicionim fondovima sa javnom ponudom (,,Sluzbeni
glasnik RS br. 61/2020 i 63/2020-ispr. — u daljem tekstu: Pravilnik), neto imovina Fonda
obracunava se dnevno i uskladuje sa obracunom depozitara.

U skladu sa Zakonom i Pravilnikom, obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda
zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrsi obracun:

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trziStu u Republici Srbiji se
utvrduje kao proseCna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja
akcijom u poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja
akcijom u periodu od 180 dana, poStena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji
od slede¢e dve vrednosti:

—knjigovodstvene vrednosti akcija (obra¢unska vrednost iz prospekta), ili

—cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP.

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trziStima se utvrduje na osnovu
njihove cene na zatvaranju na dan T na trzi$tu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za
tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu. Ukoliko nije
bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan
kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije
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duzi od 90 dana (T-89). Ukoliko nije bilo trgovanja u ovom periodu, postena vrednost akcija
se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

—knjigovodstvene vrednosti akcija (obraCunska vrednost iz prospekta), ili
—cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom.

¢ Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka
Srbije ili pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji se utvrduje:

1. na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama
od vrednosti;

2. ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi
od 30 dana (T-29);

3. ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta¢. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine,
pri ¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije,
odnosno za duznic¢ke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti
kreditni rejting.

Prethodni stav shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznic¢kih hartija od vrednosti
medunarodne finansijske organizacije, drzave ¢lanice i druge drzave, odnosno centralne banke
tih drzava, i, pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto kori$¢enja prethodno navedenog metoda, fer
vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna
lica sa sediStem u Republici drustva za upravljanje mogu utvrdivati diskontovanjem tokova
gotovine koriS¢enjem modela koji izraduje Udruzenje drustava za upravljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom.

e Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za Cije se
investicione jedinice ona odreduje. U slu€aju obustave kupovine i otkupa investicionih
jedinica, postena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici
drustva za upravljanje.

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbijena dan obracuna;

e Dividenda koja se isplacuju u novcu, evidentira se pri uplati iste na racun Fonda, kao
potrazivanje i ulazi u obraCun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi iznos dividende na osnovu Odluke skupstine
akcionara o isplati dividende u novcu. Potrazivanje po osnovu dividende se vodi kao
potrazivanje sve do dana uplate dividende na ratun Fonda. Dividenda koja se isplac¢uje u
akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potrazivanje i ulazi u obracun vrednosti neto
imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj
akcija na osnovu Odluke skupstine o isplati dividende u akcijama. Potrazivanja u akcijama
vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija od
vrednosti.
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4.Politike upravljanja rizicima

Ulagaja u otvorene investicione fondove podrazumevaju preuzimanje odredenih rizika.

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovatno¢u nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva za upravljanje, odnosno Fonda.
Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeéi, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucéu
meru zahvaljujuci kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Imovina i poslovanje Fonda izloZzeni su brojnim vrstama finansijskih rizika i to:
o Trzisnom riziku
o Kreditnom riziku
e Riziku likvidnosti
e Operativnom riziku

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje
koji proisti¢u iz nepredvidivosti finansijskog trzista, a definisano je Pravilima i Prospektom
Fonda. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jednice,
stabilan prihod i ocuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

4.1.TrziSni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda
zbog promena na trzistu.

Ovaj rizik obuhvata :

e rizik kamatnih stopa,

e rizik promena u cenama hartija od vrednosti,
e valutni rizik

Rizik kamatnih stopa

Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti direktno zavisi od opSteg nivoa kamatnih stopa i
rizi¢nosti izdavaoca. Ukupnu trziSnu poziciju Fonda prati i kontrolise portfolio menadzer,
nastojec¢i da minimizira rizik ulaganja.

Imovina Fonda plasirana je u depozite banaka i duznicke hartije od vrednosti. Povecanje opsteg
nivoa kamatnih stopa po pravilu uti¢e na pad cena duznickih hartija od vrednosti u koje je
investirana imovina Fonda, dok se druge strane pozitivno uti¢e na prinos ostvaren po osnovu
kamate na depozitima.
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[zlozenost Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 31.12.2025. godine prikazana je u

sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD Promenljiva  Fiksna kamatna Ne nosi

kamatna stopa stopa kamatu
Imovina
Gotovina 144.661 144.661
PotraZivanja 11.185 11.185
Kuponske obveznice RS 141.074 141.074
Depoziti 350.000 350.000
Ukupna imovina 144.661 502.259 - 646.920
Vrednosti osetljive na promenu
kamatne stope 144.661

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Jedan deo imovine fonda u skladu sa Prospektom moze biti uloZzen u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati
negativan uticaj na imovinu fonda.

IzloZenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR Ostale valute RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 144.661 144.661
Potrazivanja 11.185 11.185
Kuponske obveznice-RS 141.074 141.074
Depoziti 350.000 350.000
Ukupna imovina - - 646.920 646.920
Obaveze

Obaveze prema drustvu za upravljanje 568 568
Obaveze po osnovu ¢lanstva - -
Ostale obaveze 76 55 131
Ukupno obaveze 76 - 623 699
Neto imovina fonda - 646.221
Ukupne obaveze i neto imovina 646.920

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na moguéi pad cena duzni¢kih hartija od
vrednosti koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja promena kamatnih
stopa, na promenu cena duznickih hartija od vrednosti mogu uticati i sledeci faktori: politicke
prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u pojedinim zemljama,
promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. Trzis$na cena duznickih
hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja
gore pomenutih fakora. Ipak u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti
da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih duznic¢kih hartija od vrednosti, trziSna cena je
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jednaka njenoj nominalnoj vrednosti, $to znaci da, pod tim uslovima, nema negativnih uticaja
na imovinu fonda.

4.2 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemoguénost Fonda da izade u susret
zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda.
Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u
visoko likvidne duznicke hartije od vrednosti i depozite.

Pregled strukture ro¢nosti imovine i obaveza Fonda, na dan 31.12.2025. godine, prikazan je u
sledecoj tabeli, sa rokovima dospe¢a od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

Od 3 meseca do 1 Preko 1

U hiljadama RSD Do 3 meseca godine godine Ukupno
Imovina

Gotovina 144.661 144.661
Potrazivanja 11.185 11.185
Kuponske obveznice RS 141.074 141.074
Depoziti 350.000 350.000
Ukupna imovina 505.846 - 141.074 646.920
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 568 568
Obaveze po osnovu ¢lanstva - -
Ostale obaveze 131 131
Ukupno obaveze 699 - 699
Neto imovina fonda - - 646.221
Ukupne obaveze i neto imovina 646.920
Neto ro¢na uskladenost 505.147 (505.147)

Prose¢na ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je rocnost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

U hiljadama RSD Do 3 meseca Prose¢na ro¢nost u danima

Gotovina 144.661 1

Depoziti 350.000 40

Potrazivanja 11.185 48
4.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik duznickih hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata u koje je
plasirana imovina Fonda i odnosi se na rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije)
nece biti u stanju da isplati svoju obavezu u trenutku njenog dospecéa. Hartije od vrednosti koje
se nalaze u portfelju Fonda na dan 31.12.2025. godine su isklju¢ivo hartije od vrednosti Ciji je
emitent Republika Srbija, dok su depoziti plasirani u vise banaka Cime je postignuta
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diversifikacija ulaganja. Na ovaj nacin minimiziran je kreditni rizik kojem su ¢lanovi fonda
izlozeni.

4.4. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih
gresaka, pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik
moze da narusi ugled Fonda, moZe imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih
gubitaka. Drustvo ne moze ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem
rigoroznog kontrolnog okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo
je u moguénosti da upravlja ovim rizicima. Kontrole ukljucuju efektivhu organizacionu
strukturu, podelu duZnosti, angazovanje odgovarajueg osoblja, obuku osoblja i proces
nadgledanja od strane internog revizora.

4.5 Specifiéni rizici

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna
sredstva od prodaje investicionih jedinica, jer Drustvo ne bi bilo u moguénosti isplatiti sredstva
iz imovine UCITS fonda. U slu¢aju pojave zahteva za otkup velike vrednosti, postoji rizik da
Drustvo ne bude u stanju da blagovremeno postupi po svim zahtevima jer UCITS fond u datom
momentu ne raspolaze sa dovoljno nov¢anih sredstava za isplatu. S obzirom da ¢e UCITS fond
ulagati iskljuc¢ivo u bankarske depozite raspolozive na prvi zahtev i obveznice kvalitetnih
izdavalaca, kao i da ¢e se UCITS fond brinuti da odrzava dovoljno likvidne imovine u obliku
gotovine na teku¢im racunima, ovaj rizik za investitora prilikom ulaganja svodi se na vrlo nizak
nivo. U skladu sa tim, najveéi deo imovine UCITS fonda ¢e u svakom momentu biti raspolozZiv,
odnosno bi¢e moguée obveznicki deo portfelja brzo unov¢iti po trenutnim trzisSnim uslovima
kako bi se svi pristigli zahtevi za otkup investicionih jedinica isplatili.

Rizik koncentracije podrazumeva veliku izlozenost portfelja odredenoj vrsti hartija od
vrednosti, u odredenom sektoru, na odredenom trzistu ili pojedinanom emitentu. Velika
koncentracija znaci povecani rizik vece volatilnosti, pri ¢emu pojedinacne pozicije mogu imati
snazan uticaj na prinos fonda. UCITS fond moZe imati znacajnu izloZenost prema odredenoj
zemlji, regionu, industriji ili sektoru. Ovakva izloZenost moze dovesti do toga da se rizik koji
se odnosi na zemlju, region, industriju ili sektor prenosi na UCITS fond.

U cilju smanjenja rizika koncentracije portfelja UCITS fonda, Drustvo ¢e diversifikovati
ulaganje u bankarske depozite veceg broja banaka, odnosno investirati imovinu u veci broj
obveznica.

4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog
instrumenta. Medutim trziSne cene nisu dostupne za niz finasijskih sredstava i obaveza koje
Fond poseduje. Stoga kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost
sredstva i obaveza se procenjuje koriste¢i sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja
zasnovane na trenutno preovladujuéim trzisnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno
trzisSte kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvanicne
informacije nisu u svakom trenutku dostupne.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost
koja je, u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za date potrebe izveStavanja.
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Iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu fer vrednost.

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili plaena za prenos obaveze u
redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost se
odreduje primenom raspolozivih podataka na dan izveStavanja i modela vrednovanja koje
Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi slede¢u hierarhiju, koja odrazava znacaj inputa
koji se koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identiCan
finansijski instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim
kotiranih trzi$nih cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedene iz cena). Ova
kategorija ukljucuje vrednovanje instrumenata uz koriS¢enje sledecih inputa: kotirane
cene sa aktivnog trzista sli¢nih instrumenata, kotirane cene za iste ili sli¢ne instrumente
sa trzista koja se ne smatraju aktivnim , ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni
inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu traZzenih podataka;

Nivo 3: Model vrednovanja: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju
nedostupnih podataka. Ova kategorija ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli
vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na koriS¢enju dostupnih podataka i
nedostupni podaci imaju znacaj za vrednovanje instrumenata. Ova kategorija ukljucuje
instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena sli¢nih instrumenata, gde su
potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika izmedu
instrumenata.

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer
vrednosti u bilansu stanja Fonda i rasporedeni su prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer
vrednovanja:
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31.12.2025

Gotovina 1 got. - 144.661 144.661 144.661
ekvivalenti

Kuponske

obveznice koje se - 141.074 - 141.074 141.074
vrednuju po

amortiz. vred.

Potrazivanja - 11.185 11.185 11.185
Depoziti - 350.000 350.000 350.000
Ukupno - 646.920 - 646.920 646.920
31.12.2024

Gotovina 1 got. - 89.439 89.439 89.439
ekvivalenti

Kuponske

obveznice koje se - 146.915 - 146.915 146.915
vrednuju po

amortiz. vred.

Potrazivanja - 13.096 13.096 13.096
Depoziti - 254.000 254.000 254.000
Ukupno - 503.450 - 503.450 503.450

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti odgovara
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu i gotovinske
ekvivalente i kratkoro¢no orocene depozite.

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
Depoziti po videnju 10.155 10.834
Oroceni depoziti 16.012 17.565
Drzavne obveznice 7.092 5.647
Ukupno 33.259 34.046

6. Realizovani dobitak

Realizovani dobitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
Dobici po osnovu kursnih razlika 14 7

Ukupno 14 7
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7. Realizovani gubitak

Realizovani gubitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
Gubitak po osnovu kursnih razlika 94 53
Gubitak po osnovu HOV 128 -
Ukupno 222 53

8. Nerealizovani dobici i gubici

a. Nerealizovani dobitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
Dobici po osnovu hartija od vrednosti 739 572
Ukupno 739 572

b. Nerealizovani gubitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
Gubitak po osnovu hartija od vrednosti 436 558
Ukupno 436 558

9. Naknada druStvu za upravljanje

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2025-31.12.2025.
Naknada drustvu za upravljanje 6.893 6.031
Ukupno 6.893 6.031

10.TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
Troskovi banke 12 3
Ukupno 12 3

11.TroSkovi depozitara

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
Troskovi depozitara 662 579

Ukupno 662 579
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12.0stali troskovi

U ostale troskove spada troSak eksterne revizije koji na dan 31.12.2025. god. iznosi 109
hiljada RSD, dok je na dan 31.12.2024. iznosio 94 hiljada RSD.

13.Gotovina

Gotovina na dan 31.12.2025.god iznosi 144.661 hiljada RSD (31.12.2024. god. iznosi 89.439
hiljade RSD) na dinarskom ra¢unu OTP banke.

14.Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti domacih izdavalaca

Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti na dan
31.12.2025.god. iznosi 141.074 hiljada RSD (na dan 31.12.2024.god. iznosi 146.915 hiljada
RSD) i predstavlja ulaganje u kuponske obveznice emitovane od strane RS.

15.Depoziti

Depoziti na dan 31.12.2025. god. iznose 350.000 hiljada RSD (na dan 31.12.2024. iznose
254.000 hiljada dinara), predstavljaju oro¢ena dinarska sredstva i imaju sledecu struktru po
bankama:

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024.
3 Banka AD Novi Sad - 80.000
Unicredit Banka AD Beograd 120.000 50.000
Aik Banka AD Beograd - 27.000
Eurobank Direktna AD Beograd 130.000 97.000
Erste banka AD Novi Sad 100.000 -
Ukupno 350.000 254.000

16.0baveze prema druStvu za upravljanje

Obaveza prema drustvu za upravljanje se odnosi na obavezu za naknadu za upravljanje.

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024.
Obaveze za naknadu za upravljanje 568 449
Ukupno 568 449

17.0stale obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024.
Obaveze prema depozitaru 54 45
Obaveze prema eksternoj reviziji 76 66

Ukupno 131 111
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18.Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

18.1 Neto imovina Fonda se sastoji od :

U hiljadama RSD 31. decembar 202S. 31. decembar 2024.
Investicione jedinice - neto uplate 559.002 441.281
Dobitak 87.219 61.541
Ukupno 646.221 502.822

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2025. god. od 646.221 hiljada RSD se sastoji od
521.495,90887 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.239,16914 RSD
Neto imovina Fonda na dan 31.12.2024. god. od 502.822 hiljada RSD se sastoji od
503.450.329,67 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.194,00385 RSD
Neto imovina Fonda na dan 31.12.2023. god. od 611.015 hiljada RSD se sastoji od
535.374,97184 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.141,28428 RSD.
Neto imovina Fonda na dan 31.12.2022. god. od 284.989 hiljada RSD se sastoji od
261.353,99983 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.090,43168 RSD.
Neto imovina Fonda na dan 31.12.2021. god. od 258.859 hiljada RSD se sastoji od
241.860,99104 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.382,76976 RSD.
Neto imovina Fonda na dan 31.12.2020. god. od 201.558 hiljada RSD se sastoji od
190.640,88900 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.057,26410 RSD.

18.2 Promena neto imovine je prikazana u sledeéoj tabeli :

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
Neto imovina na pocetku perioda 502.822 611.015
Povecanje po osnovu:

Realizovanih dobitaka 33.273 34.053
Nerealizovanih dobitaka 739 572
Prodaje investicionih jedinica 738.916 758.229
Ukupno poveéanje neto imovine 772.928 792.854
Smanjenje po osnovu:

Realizovanih gubitaka 7.898 6.760
Nerealizovanih gubitaka 739 558
Otkupa investicionih jednica 621.195 893.729
Ukupno smanjenje neto imovine 629.526 901.047
Neto imovina 646.221 502.822

19.UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima
utvrdenim od strane Komisije za hartije od vrednosti

Na dan 31.12.2025. god. ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD Iznos Procenat uceSca
Gotovina 144.661 22,36%
Kuponske obveznice RS 141.074 21,81%
Oroceni depoziti 350.000 54,10%
Potrazivanja 11.185 1,73%
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| Stanje na dan 31.12.2025. 646.920 100,00% |

U skladu sa Pravilnikom, fond ocuvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine
u instrumente trzista novca, novéane depozite i UCITS fondove koji pretezno ulazu u takvu
vrstu imovine. Na dan 31.12.2025. godine ova ulaganja iznose ukupno 76,46% imovine.

Navedeno odstupanje je pasivne prirode, odnosno nastalo je usled smanjenja imovine kao
posledica otkupa investicionih jedinica od strane ¢lanova fonda, o cemu je u propisanom roku
obavestena Komisija za hartije od vrednosti.

R4

Ucesc¢e orocenih deponovanih sredstava u pojedinim bankama u ukupnoj imovini fonda dato je
u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Unicredit Banka AD Beograd 120.000 18,55%
Erste bank AD Novi Sad 100.000 15,46%
AikBank AD Beograd 130.000 20,09%
Stanje na dan 31.12.2025. 350.000 54,10%

U skladu sa zakonskim propisima i investicionom politikom Fonda, u novéane depozite u jednoj
banci ne moze se ulagati viSe od 20% imovine investicionog fonda, s tim da se ovo ogranicenje
ne odnosi na novCane depozite kod banke depozitara. Ukupna izlozenost u depozitima kod
AikBank AD Beograd je iznosila 20,09%. Navedeno odstupanje je pasivne prirode, odnosno
nastalo je usled smanjenja imovine kao posledica otkupa investicionih jedinica od strane
¢lanova fonda, o ¢emu je u propisanom roku obavestena Komisija za hartije od vrednosti.

U investicione jedinice UCITS fondova ne moze biti uloZzeno vise od 20% imovine fonda.
Ispunjeno je i ogranienje ulaganja u duznicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika Srbija
koje iznosi najvise 35% imovine fonda.

Struktura imovine Fonda je u skladu sa svim ostalim ograni¢enjima ulaganja predvidenim
zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.

20.Transakcije sa povezanim licima

Otvoreni investicioni fondovi sa javanom ponudom nisu pravna lica, ve¢ fondovi osnovani od
strane drustva za upravljanje, kao institucije za prikupljanje novcanih sredstava i njihovim
investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na uloZena sredstva. Shodno tome, Fond nema
odnose sa povezanim stranama osim sa DruStvom za upravljanje otvorenim investicionim
fondom sa javnom ponudom WVP Fund Management ad Beograd koje ga je i osnovalo.

To su isklju¢ivo odnosi predvideni Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom i ostalom relevantnom zakonskom i podzakonskom regulativom koja reguliSe
poslovanje investicionih fondova, a odnose se na naknade za upravljanje, naknade po osnovu
kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi
otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo i naknade za administrativne i druge troskove
pristupa ili evidencija i ostale naknade po osnovu poslovanja fondova.

21.Devizni kursevi



Napomene uz godisnji finansijski izvestaj 2025. godine

31. decembar 2025. 31. decembar 2024.

EUR 117,2820 117,0149
USD 99,9165 112,4386
Beograd, mart 2026.god.

Suzana Bulat
Direktor

Goran Dimitrijevi¢
Direktor
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ANALIZE UZ 1IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
1. Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izveStaja DruStva za upravljanje UCITS fondom WVP Fund
Management a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda WVP CASH (u
daljem tekstu: Fond), za period koji se zavrSava na dan 31. decembar 2025. godine, sproveli smo ocenu
sistema internih kontrola u slede¢im oblastima poslovanja:

o Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava,

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, uklju€ujuci knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija,

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja potrazivanja i obaveza prema DrusStvu za upravljanje investicionim
fondom, uklju€ujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, uklju¢ujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija,

e Proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na nasSoj metodologiji za snimanje informacionog sistema i
poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa stanoviSta procene nivoa
rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

NasSa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora, ali i sa drugim radnicima
Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP Fund Management a.d. Beograd. U toku ispitivanja
koriS¢ene su zvaniéne politike Drustva, projektna dokumentacija, topologija mreze informacionog
sistema, knjigovodstveni izvestaji i slicno.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola — naSa zapaZanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenima, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj
dokumentaciji propisanoj od strane Fonda.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola — nasa zapazanja i zakljucci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija
vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema internih
kontrola, nismo uo€ili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske izveStaje. Takode, tokom
revizije, nismo uoCili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim kontrolama nad transakcijama
povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fonda, koje bi uticale na
efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od
strane Drustva, a u skladu sa internim odlukama Drustva.
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2. Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Drustvo je Pravilnikom o raénovodstvu regulisalo sledece:

- organizacija i na¢in rada racunovodstva,

- vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

- formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

- uskladivanje poslovnih knjiga, popis imovine i obaveza i usaglaSavanje potrazivanja i
obaveza,

- finansijski izvestaji i raunovodstveni obracun,

- zakljuCivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava i poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

- usvajanje i odgovornost za finansijske izvestaje i,

- revizija finansijskih izvestaja.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu knjigu i
pomocne knjige.

Dnevnik predstavlja hronoloSku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka, odnosno
redosledu prijema raCunovodstvene isprave, broju i nazivu raCuna glavne knjige i dugovnom i
potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omogucava uvid u hronoloSku evidenciju svih
transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za knjiZenja sprovedena u glavnoj knjizi i
koristi se za spreCavanje i iznalazenje greSaka u knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjizenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama, rashodima
i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitickim kontnim okvirom.

Pomocne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),
knjiga ulaznih faktura,

knjiga izlaznih faktura,

knjiga osnovnih sredstava, i

druge pomoc¢ne knjige koje prema potrebi mozZe uvesti rukovodilac odeljenjaza
racunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po potrebi
se mogu odStampati i prikazati na raCunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi zavodenje poslovnih
knjiga i sastavljanje finansijskih izveStaja, mora da obezbedi funkcionisanje sistema internih
raCunovodstvenih kontrola i onemoguci brisanje proknjizenih poslovnihpromena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima DrusStvo upravlja organizuje se tako da
omogudi:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,

izradu pregleda, obracuna i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

Cuvanje i koriséenje podataka.
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2. Racéunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga (nastavak)

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne godine,
zaklju¢no sa 31. decembrom vrsi njihovo zakljucivanje, a na dan 1. januara slede¢e poslovne godine
vrSi se njihovo otvaranje.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih raCunovodstvenih
isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Racunovodstvena isprava predstavlja
pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne za knjizenje u poslovnim
knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena potrebnim overama (iznosi u njoj
ne smeju biti ispravljani, brisani ili ponistavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i plac¢anja utvrduje se po
sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa odgovaraju¢im
aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti raCunovodstvene isprave
pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove uskladu sa sistematizacijom
poslova.

Sluzba za finansije i raunovodstvo dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvestaje radi razmatranja i
donoSenja odluke o usvajanju. Direktor DrusStva odgovoran je za istinito i posteno prikazivanje
finansijskih izveStaja. Finansijske izveStaje potpisuje direktor WVP Fund Management a.d. Beograd,
Drustva za upravljanje investicionim fondovima, kao zakonski zastupnik Drustva, i rukovodilac Sluzbe
za finansije i raunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje finansijskihizvestaja.

Tokom revizije, nismo doSli do saznanja koja bi ukazivala da radunovodstvene procedure nisu
adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izvestaja, ukljucujuci i izvesStaje na dnevnoj osnovi.
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima
Struktura imovine Fonda

Na dan 31. decembar 2025. godine imovina Fonda se sastojala od:

U hiljadama RSD Iznos Procenat ucesc¢a
Gotovina 144.661 22,36%
Kuponske obveznice RS 141.074 21,81%
OrocCeni depoziti 350.000 54,10%
Potrazivanja 11.185 1,73%
Stanje na dan 31.12.2025. 646.920 100,00%

U skladu sa ¢lanom 11. Pravilnika o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom ("Sl. glasnik
RS", br. 61/2020 i 63/2020 — ispr, i 63/2024 - u daljem tekstu: Pravilnik) fond o€uvanja vrednosti imovine
ulaze najmanje 75% imovine u:

1) instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trziStima iz ¢lana 43. Pravilnika, a Cije je
izdavanije ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica
lokalne samouprave Republike, drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna
banka druge drzave C&lanice, Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka,
tre¢a drzava ili, u slu€aju federalne drzave, jedna od C&lanica koje &ine federaciju, ili javno medunarodno
telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava Clanica, u skladu sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo €ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43.
Pravilnika, ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleZe prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze
pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom;

2) depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najviSe 12 meseci,
pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sedi$te u Republici ili drzavi €lanici ili, ako kreditna
institucija ima registrovano sediste u tre¢oj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji Komisija smatra
da je jednak onome propisanom Zakonom;

3) investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz
Clana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trziStu i koji svoju imovinu pretezno
ulazu u instrumente trziSta novca i depozite iz ta. 1) i 2) ovog stava.

Struktura ulaganja Fonda na dan 31. decembra 2025. godine nije usaglaSena sa propisanim kriterijumom
s obzirom da ova ulaganja Fonda na datum izveStavanja iznose 76,46% imovine. Navedeno odstupanje je
pasivne prirode, odnosno nastala su usled smanjenja imovine kao posledica otkupa investicionih jedinica
od strane ¢lanova fonda, o ¢emu je u propisanom roku obaves$tena Komisija za hartije od vrednosti.

Struktura ulaganja u HoV i depozite koje ¢ine imovinu Fonda

. RSD %
2B hiljada imovine
RSMFRSD55940 11.319,00 1,75%
RSMFRSD86176 4.926,00 0,76%
RSMFRSD86176 20.675,00 3,20%
RSMFRSD86176 20.336,00 3,14%
RSMFRSD86176 29.778,00 4,60%
RSMFRSD86176 2.885,00 0,45%
RSMFRSD86176 15.791,00 2,44%
RSMFRSD86176 10.139,00 1,57%
RSMFRSD34101 25.225 3,90%
Ukupno ulaganje u kup.obveznice RS 141.074 21,81%
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. RSD %
ol hiljada imovine
Unicredit Banka AD Beograd 120.000 18,55%
Erste bank AD Novi Sad 100.000 15,46%
AikBank AD Beograd 130.000 20,09%
Ukupno orocéeni depoziti 350.000 54,10%

U skadu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom ("Sl. glasnik RS", br.
73/2019 i1 94/2024), kao i ¢lanom 46. Pravilnika:

» do 35% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca
koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika, autonomna pokrajina, jedinica lokalne
samouprave, drzava Clanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave Clanice, trec¢a drzava ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava Clanica. Na osnovu prikazane strukture
ulaganja u hartije od vrednosti, ulaganje u obveznice Republike Srbije €ini 21,81% imovine Fonda $to je u
skladu sa zakonskim propisima u Republici Srbiji.

* u jedan UCITS fond moze se ulagati do 20% imovine Fonda. Na osnovu prikazane strukture ulaganja,
ukupno ulaganje u investicione jedinice UCITS fondova ¢&ini 0,00% imovine Fonda $to je u skladu sa
zakonskim propisima u Republici Srbiji.

* u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati vise od 20% imovine
Fonda, s tim da se ovo ograni¢enje se ne odnosi ha nov€ane depozite kod depozitara. Na dan 31.12.2025.
godine ukupna izloZzenost (sa steCenom kamatom) u depozitima kod AikBank AD Beograd je iznosila
20,09%. Navedeno odstupanje je pasivne prirode, odnosno nastalo je usled smanjenja imovine kao
posledica otkupa investicionih jedinica od strane ¢lanova fonda, o €emu je u propisanom roku obavestena
Komisija za hartije od vrednosti.

4. Brokerske naknade, naknade kastodi banke i drugi troSkovi u vezi sa transakcijama

U nastavku je prikazana struktura naknada u 2025. godini sa uporednim podatkom:

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024.
TroSkovi banke 12 3
Ukupno 12 3

5. Podaci o neto imovini Fonda

Neto imovina Fonda sastoji se od:

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024.
Investicione jedinice - neto uplate 559.002 441.281
Dobitak 87.219 61.541
Ukupno 646.221 502.822

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2025. god. od RSD 646.221 hiljada se sastoji od 521.495,90887
investicionih jedinica i vrednosti jedinice RSD 1.239,16914.

6. Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2025. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

7. Nalazi eksternih kontrola

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2025. godine nije bilo eksternih kontrola.
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PKF d.o.o. Beograd
Palmira Toljatija 5/111
11070 Novi Beograd

Postovani,

Ovo pismo o prezentaciji sa¢injeno je u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja otvorenog investicionog
fonda sa javnom ponudom WP Cash*, Beograd (u daljem tekstu "Drustvo”), za godinu koja se zavrsila
31. decembra 2025. godine.

Razumemo da je potvrda rukovodstva u formi prezentaciie informacija koje sadrzi ovo pismo znadajna
procedura koja Vam omogucéava da date Vase mislienje da Ii finansijski izvestaji prikazuju objektivno i
istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje Dru$tva na dan 31. decembra
2025. godine kao i rezultate njegovog poslovanija i novéane tokove za godinu koja se tada zavrsila u skladu
sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima.

Razumemo da je svrha obavljanja revizije izrazavanje revizorskog milienja na nase finansijske izvestaje i
da ste reviziju izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srblji, $to
ukljuCuje ispitivanje ratunovodstvenog sistema, sistema intemih kontrola i podataka do mere do koje
smatrate neophodnom u postojec¢im okolnostima, kao i da obavljene procedure nisu usmerene ka
identifikovanju, niti se stoga otekuje da se obelodane s Vase strane sve pronevere, manjkovi, greske i
druge neregularnosti ukoliko postoje.

Stoga Vam prezentujemo sledece informacije koje su, po nasem najboljem saznanju i ubedeniju, istinite,
napravljene na osnovu pitanja koje smo smatrali neophodnim za svrhe odgovarajuceg informisanja.

A. Finansijski izvestaji i finansijske evidencije

1. Ispunili smo sve nase obaveze, definisane Pismom o angazovanju od 24. avgusta 2024. godine,
za sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Republike Srblje i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

2. Potvrdujemo, kao ¢lanovi rukovodstva Drustva, nasu odgovomost za objektivno | istinito
prikazivanje finansijskin izvestaja. Verujemo da finansijski izvestaji na koje se pozivamo u
prethodnim pasusima prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim
aspektima) finansijsko stanje, rezultate poslovanja i nov¢ane tokove Drustva u skladu sa Zakonom
o raéunovodstvu Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima kac i da ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze i propuste. Finansijski izvestaji su odobreni od strane Drustva.

3. Znacajne racunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja su
adekvatno opisane kao sto je i navedeno u Zakonu o racunovodstvu Republike Srblje i drugim
relevantnim propisima.
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4. Kao Elanovi rukovodstva Drustva, verujemo da je sistem internih kontrola ustrojen na naéin koji
omogucava tacno sastavljanje finansijskih izvestaja koji su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu
Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima, kao i da ne sadrze materijalno znacajne pogresne
iskaze, bllo zbog prevare ili greske.

5. Nisu identifikovane revizorske razlike u toku obavljanja revizije, a koje odnose se na tekuci period
u finansijskim izvestajima.

B. Pronevere

1. Potvrdujemo da smo odgovomi da obezbedimo da se poslovanje Drustva odvija u skladu sa
zakonima i propisima i da smo odgovomi da identifikujemo | odgovorimo na bilo koju neuskladenost
sa zakonima i propisima, ukljuéujuci prevare,

2. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmisljavanje, primenu i odrzavanje intemih kontrola u cilju
prevencije i otkrivanja prevara.

3. Obelodanili smo Vam rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji ne sadrze materijaino
znacajne pogresne iskaze kao rezultat pronevere.

4. Nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru, koja ukljuéuje rukovodstvo Drustva ili
druge zaposlene koji imaju znacgajne uloge u okviru sistema internih kontrola nad finansijskim
izvestavanjem. Pored toga nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru koja
ukljuuje ostale zaposlene gde bi mogao da postoji znakajan uticaj na finansijske izvestaje.
Nemamo saznanja o naznakama o postojanju finansijske nepodobnosti, ukljuéuju¢i proneveru ili
sumnju na proneveru (bez obzira na izvor ili formu, i ukljuéujuéi, bez ograniéenja, navode "whistle-
blowers") koja bi mogla uticati na pogresne iskaze u finansijskim izvestajima ili na drugi nagin
ugroziti finansijsko izvestavanje Drustva.

C. Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

1. Obelodanili smo Vam sva poznata ili moguca postojanja neusaglagenosti sa zakonima i drugom
regulativom €iji bi uticaj trebalo razmotriti pri sastavijanju finansijskih izvestaja.

D. Informacije, potpunost informacija i transakcija

1. Obezbedili smo Vam:

- Pristup svim poznatim informacijama koje smatramo relevantnim za pripremu finansijskih
izvestaja kao sto su, podaci, dokumentacija | drugo,

- Dodatne informacije koje ste zahtevali od nas za potrebe revizije i,

- Neograni¢en pristup osoblju Drustva za koje ste smatrali da mogu obezbediti neophodne
dokaze za reviziju.

2. Sve materijalne transakcije su evidentirane u racunovodstvenim evidencijama i obuhvacene u
finansijskim izvestajima.

3. Obezbedili smo Vam pristup svim zapisnicima sa sednica organa upravljanja (ili dnevnog reda sa
sastanaka za koje zapisnici jos uvek nisu pripremljeni) koji su odrzani u periodu od 01. januara
2025. godine do datuma ovog pisma.

4. Potvrdujemo potpunost dostavljenih informacija koje se odnose na identifikovanje povezanih
strana. Obelodanili smo Vam sve poznate povezane strane i transakcije sa povezanim stranama
za period koji se zavrsio kao i salda potrazivanja od povezanih strana i obaveza prema povezanim
stranama na dan 31. decembra 2025. godine. Ove transakcije su adekvatno vrednovane |
obelodanjene u finansijskim izvestajima.

5. Verujemo da su znacajne pretpostavke kori§¢ene u racunovodstvenim procenama, ukljuéujuéi
procene fer vrednosti, razumne.
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6. Obelodanili smo Vam sve aspekte ugovomih obaveza sa kojima je Drustvo u saglasnosti, a koji bi
mogli imati materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje u sluéaju nepostovanja ukljuéujuéi
uslove, kriterijume i ostale zahteve u vezi sa postojecim obavezama.

7. Obelodanili smo Vam bilo kakva krsenja kibernetitke bezbednosti koja su se dogodila ili su nas
trece strane (ukljucujuci regulatome agencije, agencije za sprovodenje zakona i bezbednosni
savetnici) upozorili na njihovo deSavanje, a koje se odnose period pokriven revizijom, koje bi
potencijaino mogle biti znacajne za finansijske izvestaje.

E. Postajece i potencijalne obaveze

1. Sve potencijalne i postojece obaveze ukljucujuéi i one koje se odnose na garancije, bilo pismene
il usmene, su Vam obelodanjene i predstavijene na odgovarajuéi naéin u finansijskim izvestajima.

2. Obavestili smo Vas o postojanju svih tekucih i potencijalnih sudskih sporova.

3. Evidentirali smo ili obelodanili, na odgovaraju¢i nagin, sve postojece i potencijalne obaveze.

F. Preuzete obaveze za nabavku ili prodaju i uslovi prodaje

1. Na dan 31. decembra 2025. godine Drustvo nije imalo neuobi¢ajenih ili ugovornih obaveza bilo
koje vrste nastalih u toku redovnog poslovanja, a koje mogu imati negativan efekat na Drustvo (na
primer: ugovaori il sporazumi o kupovini iznad trZiSne cene, ponovna kupovina ili ostali ugovori van
redovnog poslovanja, znatajne preuzete obaveze za kupovinu nekretnina, postrojenja | opreme,
znacajne preuzete obaveze za transakcije u stranoj valuti, po&etna stanja akreditiva, itd.).

G. Porez na doblit i indirektni porezi

1. Potvrdujemo nasu odgovomost za usvojene metode obratuna poreza od strane Drustva, koje su
konzistentno primenjene u tekué¢em periodu i za obracun poreza na doblt za tekucu godinu.

2. Obelodanili smo Vam sva poreska mislienja, korespodenciju sa poreskim organima, ili druge
informacije koje su nam sluzile kao podrika pri obuhvatanju potencijaino materijaino znaéajnih
pitanja.

H. Potencijalne obaveze

1. Nadan 31. decembar 2025. godine, protiv Drustva se vodi jedan radni spor.

Nije doslo ni do kakvog krsenja ili potencijalnog krienja zakona i propisa u bilo kojoj od jurisdikcija
Ciji efekti bi trebalo da budu uzeti u obzir za obelodanjivanje u finansijskim izvestajima ili kao osnova
za evidentiranje potencijalnog gubitka.

3. Nije bilo internih istraga ili komunikacije od strane regulatomih tela ili predstavnika viade u pogledu
istraga ili navoda o neuskladenosti sa zakonima ili regulativom bilo koje jurisdikcije, neuskladenosti
sa ili nedostataka u finansijskom izvestavanju, ili o drugim pitanjima a koja bi mogla imati
materijalno znagajan uticaj na finansijske izvestaje.
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I. Ra¢unovodstvene procene

Potvrdujemo da su znacajna prosudivanja doneta prilikom dono&enja radunovodstvenih procena uzela u
obzir sve relevantne informacije kojih smo svesni.

1. Verujemo da su izbor ili primena metoda, pretpostavki i podataka koje smo koristili dosledno i na
odgovarajuéi nain primenjeni ili koriséeni u donosenju procena.

2. Potvrdujemo da znacajne pretpostavke kori§éene u donosenju procena na odgovarajuci nacin
odrazavaju nasu nameru i sposcbnost da vodimo posiovanje Drustva.

3. Potvrdujemo da su obelodanjivanja u finansijskim izvestajima u vezi sa radunovodstvenim
procenama, ukljucujuci ona koja opisuju neizvesnost procene, potpuna i razumna u kontekstu
Zakona o racunovodstvu i drugih racunovodstvenih propisa u Republici Srblji.

4. Potvrdujemo da su pri proceni primenjene odgovarajuée specijalizovane vestine ili struénost.

5. Potvrdujemo da nisu potrebna prilagodavanja raunovodstvenih procena i obelodanjivanja u
finansijskim izves&tajima.

J. Nacelo stalnosti poslovanja

1. Rukovodstvo Drustva nije svesno bilo koje materijalne neizvesnosti koja moze uzrokovati sumnju
u moguénosti kontinuiteta poslovanja Drustva.

Uzimajuci u obzir navedeno, finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja,
koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u predvidivoj buduénosti.

K. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo drugih dogadaja koji su od znacaja za finansijski poloZaj Drustva i
rezultate njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2025. godine.

S postovanjem,

U Beogradu, 27. april 2026. godine

. - /, . é/’ i
/}AA . T /(‘/ {irad, o/ ¢

Suzana Bulat

Milica Siradovi¢

Direktot Drustva Sef racunovodstva

‘ il

" DS Rac e

Goran Dimitéievié

Direktor Drustva
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