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imovini 
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Osnova za mišljenje 
 

. 
e opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izveštaja. 
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Napomene uz  2025. godine 

1.  
 

5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda WVP 
BALANCED -120-2450/7-20 od 03.09.2020. godine Fond je 
uskladio svoje poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom 
ponudom ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019) i promenio naziv u otvoreni investicioni fond sa 
javnom ponudom (UCITS fond) WVP BALANCED (u daljem tekstu: Fond). 

WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD. 

upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre, uz prethodno dobijanje 
dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-
17 od 07.07.2017. godine.  

-120-1623/6-
poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sl. glasnik 
RS", br. 73/2019). 

 

- akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija 

i Aleksandar 

Suzana Bulat. 

-203-3551/3-19 od 29.11.2019. godine. 
 

vrednosti broj 5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova 
 

politikom, sa ciljem ostvarenja prihoda u korist imalaca investicionih je
investicionog fonda i smanjenja rizika ulaganja. 



Napomene uz  2025. godine 

zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje. 

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, Fond 
nema svojstvo pravnog lica, svrstava se u kategoriju balansiranih fondova i organizovan je na 

 

Depozitar 

obavljanju kastodi poslova za Fond. Banka depozitar Fonda je OTP banka Srbija a.d Beograd 
-11-4385/4-06 od 19.01.2007. godine. 

 

1. kontrolne poslove: 
 

obavljaju u skladu sa  zakonom i prospektom; 

 

nisu u suprotnosti sa zakonom i pravilima UCITS fonda; 

 

5) sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom 

rokovima; 

 

prospektom; 

 

 

2.  
 

3.  
 

 koji su otvoreni u 
 



Napomene uz  2025. godine 

od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata, vezanim za imovinu UCITS fonda koja mu je 

 

za upravljanje.  

 
 

BALANCED postaje se 

kupovine investicionih jedinica. 

k dostupan na 
 

sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.  

menja se sa promenom neto vrednosti imovine fonda. 

 u skladu sa Prospektom fonda.  

 

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju 
neophodnu za identifikaciju. 

naloga koji se poziva na broj pristupnice. 

Pre pristupanja Fondu, odnosno prilikom potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu 
 

 
upoznat sa glavnim rizicima ulaganja u UCITS fond; 

 
teret UCITS fonda; 

 upoznat sa pravilima UCITS fonda i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje 
 

 



Napomene uz  2025. godine 

OTP banka Srbija ad Novi Sad, sa 
pozivom na broj pristupnice.  

 

promene u broju investicionih jedinica. 

 

investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicioni jedinica na 
 

 

fonda.  

ikaciju klijenta u 

narednog radnog dana nakon isteka roka.  

upisa u registar investicionih jedinica. 

 

 

 

 

 
lica)  

 

Na dan 31.12.2025. god. investicini : 
 31.12.2025.god. 31.12.2024.god. 

 189 170 
Pravna lica 7 9 
Ukupno 196 179 



Napomene uz  2025. godine 

svom  

 pravo na srazmerni deo prihoda; 
 pravo raspolaganja investicionim jedinicama; 
 pravo na otkup; 
  
 druga prava, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom 

ponudom.  

 

Investiciona politika 

kvalitetne strukture imovine Fonda, postigne stabilan rast vrednosti imovine i investicione 
 kapitalnih dobitaka i prihoda od dividendi i 

 

Investiciona politika Fonda je 
 

dgovara upravi 

savetnike. Nadzorni 
investicione politike kada se za to steknu uslovi, a saglasno odredbama Zakona, podzakonskih 
akata i Prospekta. 

 
e principe: 

  

  

  

  

   

AD 
BEOGRAD 
obezbedi  

 

1.  
 



Napomene uz  2025. godine 

 

 
 

2. do 20% imovine u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih 

drugu likvidnu finansijsku imovinu, na osnovu pravila disperzije rizika, kao i 
 

 
(1) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije, odnosno 

propisan ovim zakonom, 

vrednosti i instru  

 
(4) prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda 

fonda ili drugih investicionih fondova;  
 

3. 
stava; 
 

4. 

regi
Komisija smatra da je jednak onome propisanom Zakonom; 

 
5. 

banka Srbije, Republika, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave; 
 
6.  



Napomene uz  2025. godine 

 

otvoreno za javnost. 

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, balansirani 

 stava, kao i u 
investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju 

 

-  

-   

 

-  

-  

- depozite, 

vrednosti imovine UCITS fonda). 

Otkup investicionih jedinica 

je u roku od 5 radnih dana od 

UCITS fonda.  

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po 

investicionih jedinica. 

 

upisa u registar investicionih jedinica. 

 

svojstvo pravnog lica. 



Napomene uz  2025. godine 

 

 Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, 

 Zakon o porezu na dobit pravnih lica, 

  

 

 

 

 

2. Osnov za sastavlja  
 

 

73/2019 i 44/21- dr. zakon) i Zakonu o reviziji (Sl. glasnik RS br. 73/2019), Pravilnikom o o 

139/2020 i 75/2021) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u 
Republici Srbiji. 

poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, 
skom, 

profesionalnom i internom regulativom. 

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje 

 daljem 

stvene standarde (Odbor), 
finansija. 

2.2.  

procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza, 

mogu se razlikovati od navedenih procena. 



Napomene uz  2025. godine 

 

2.3.  

 

2.4. Funkcionalna i i  

 (RSD)
 

 

3.  dstvenih politika 
 

 

 
  

 
 

 

obaveza I nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih instrumenata.Ovaj standard zamenjuje 
onosi 

ijskih obaveza. 
 

poslovni model za upravljanje sredstvima I karakteristike tokova gotovine finasijskih sredstava. 
 

 Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (AC) 
 Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) 
 Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha( FVTPL) 
 Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat bez 

priznavanja kroz bilans uspeha. 
 

, i finansijska sredstva 
 

 

finansijskih obaveza. 
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uticaja na uporedne podatke. 
 

navedene su u daljem tekstu. 

3.1.Gotovina 

 Gotovina u  

3.2.
razlika 

D), koji predstavlja 

taj dan, dok se poslovne promene nastale u stranoj val
 

prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha 
kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike. 

3.3. Prihodi od kamata 

Prihodi od kamata predstavljaju 
hartija od vrednosti klasifikovanih kao finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj 
vrednosti a 

prihoda 
nivou. 

3.4.Prihodi od dividendi 

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja 

pravo akcionara na dividendu. 



Napomene uz  2025. godine 

3.5. Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti 

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji 
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem 
nastaju. 

cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane. 

prodajne cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane. 

3.6. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti 

Ulaganje u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i 

 prilikom jave 

vrednosti hartija od vrednosti. 

. 

 

3.7. Naknada za upravljanje investicionim fondom  

imovine Fonda u procentu od 1,5

vrednost obaveza Fonda. 

3.8  

 nastanka, to jest 
trgovanja. 

3.9  

- 
skladu sa ugovorenim tarifnim razredima kao i na usluge prenosa u okviru platnog prometa. 
Obaveza prema kastodi banci  o. 

3.10.Ostali poslovni rashodi 

. 

 



Napomene uz  2025. godine 

3.11. Depoziti 

Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka radi ostvarivanja prihoda. 

Depoziti se inicijalno priznaju u visini ugovora o depozitu, odnosno dokazom o prenosu 

promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata. 

3.12. Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska 

 

ovana po fer vrednosti kroz ostali rezultat. 

Hartije od vrednosti se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su 

 

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili 

alne vrednosti i 
 

3.13. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 

od 
 

Ulaganje u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske 

 

 

 hartija od vrednosti prikazani su u Bilansu 
uspeha fonda kao Nerealizovani dobici / gubici po osnovu hartija od vrednosti.  

3.14. Obaveze za naknadu za upravljanje 

Fonda.  



Napomene uz  2025. godine 

Naknada po osnovu kupovine investicionih jedinica 

prilikom uplate u Fond, u skladu sa Prospektom Fonda. 

Naknada za otkup investicionih jedinica  
 

 

im Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim 
 

 
 

Naknada za upis tereta 
 

3.15.Ostale obaveze iz poslovanja 

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od 
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija , proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi 
banke. U ostale obaveze ulaze i obaveze za eksternog revizora i druge obaveze iz poslovanja 
fonda. 

3.16. Investiciona jedinica 

neto vrednosti imovine Fonda.  

dan organizovanja Fonda.  

ednosti i druge 

decimale.  

3.17. Neto imovina fonda 

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sl. glasnik 

skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima 



Napomene uz  2025. godine 

-ispr.  u daljem tekstu: Pravilnik), neto imovina Fonda 
 

 

 

akcijom u poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja 

 

  

 cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na 
 

 

Ukoliko nije 

kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije 
-89). Ukoliko nije bilo trgovanja u ovom 

 

  

 cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom. 

 
 

1. 
od vrednosti; 

2. ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put 

od 30 dana (T-29); 
3. 

kreditni rejting. 
 

 
 

anjem tokova 

investicionim fondovima sa javnom ponudom. 

 -1 koja je 



Napomene uz  2025. godine 

. 

 
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbije  
 

 

akcio

neto 

vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija od 
vrednosti. 

 
4. Politike upravljanja rizicima 

 
Ulagan . 

 

 i to: 

 T  riziku  

 Kreditnom riziku 

 Riziku likvidnosti  

 Operativnom riziku 

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje 

e da se dobrim 
strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti 

nivo rizika. 

4.1.  

 

Ovaj rizik obuhvata : 

 rizik promene kamatnih stopa, 
 rizik promene cena hartija od vrednosti,  



Napomene uz  2025. godine 

 valutni rizik 

Rizik promene kamatnih stopa 

Fonda su pod uticajem rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj se kamatna stopa na 

 

kamatnih stopa na dan 31.12.2025. godine prikazana je u 
 

U hiljadama RSD 

Promenljiva 
kamatna 

stopa 
Fiksna kamatna 

stopa 
Ne nosi 
kamatu Ukupno 

Imovina         

Gotovina 
   

14.835               6.381   
   

21.216   
               4.897            4.897   

Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti 
kroz BU strani izdavaoci   160.588          342.004   

   
502.592   

Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti 
   

   
11.011    

   
11.011   

Investicione jedinice                       -   

Ukupna imovina 
   

14.835   171.599  353.282        539.716   
Vrednosti osetljive na promenu kamatne 
stope 

   
14.835      

 
Valutni rizik 
 

kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled 
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. 

S obzirom na to da je deo imovine fonda u skladu sa Prospektom 
denominovane u stranim valutama
valute u kojoj je investicija prema dinaru
negativan uticaj na imovinu fonda. 



Napomene uz  2025. godine 

: 

 

 EUR GBP CHF USD RSD 
Druge 
valute Ukupno 

               

Gotovina 
   

6.169      
   

212  
   

14.835   
   

21.216  

 
   

4.871         
   

26     
   

4.897 
Ulaganja Fonda u HOV po 
fer vrednosti kroz BU strani 
izdavaoci 

   
246.745  

   
4.302 20.936   

   
215.063   

   
15.546  502.592   

Ulaganja Fonda u HOV po 
fer vrednosti kroz BU 

         
   

11.011    
   

11.011 

Investicione jedinice             
   

-  

Ukupna imovina 
   

257.785  
   

4.302  
   

20.936 215.285   25.872   
   

15.546  
   

539.716  
Obaveze               

upravljanje          880   880 

Ostale obaveze 
   

163         42   
   

205  

Ukupno obaveze 163   
   

-       613    
   

1.085  

Neto imovina fonda                     
   

513.603  
Ukupne obaveze i neto 
imovina             

   
539.716  

 
 
Rizik promene cena hartija od vrednosti 

na finansijski rezultat Fonda usled promene (pada) cena hartija od vrednosti na finansijskom 
delom 

u skladu sa investicionom politikom i investicio  

N , pored promene kamatnih stopa,  

nema negativnih uticaja na imovinu fonda. 
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4.2 Rizik likvidnosti 

sti imovine fonda. 

 

obaveza Fonda, na dan 31.12.2025. godine, sa rokovima 
,  

U hiljadama RSD     Do 3 meseca 
Od 3 meseca do 1 

godine 
Preko 1 
godine Ukupno 

Imovina         
Gotovina           21.216      21.216 

                26  
   

4.871                  4.897  
Ulaganja Fonda u HOV po fer 
vrednosti kroz BU  

   
342.004    171.599   

   
513.603  

Ukupna imovina 363.246   
   

4.871  
   

171.599            539.716  
Obaveze         

upravljanje 
   

880      
   

880  
Ostale obaveze                   205                        205  

Ukupno obaveze 
   

1.085  
   

-    
   

1.085  
Neto imovina fonda                     513.603  
Ukupne obaveze i neto imovina                  539.716  

           362.161               (362.161) 
 

 
U hiljadama RSD   Do 3 meseca  
Gotovina                            21.216  1 

                            4.897    40 
Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti kroz BU  513.603   2 

4.3 Kreditni rizik  

Kreditni rizik pred

vrednosti je investirana imovina fonda, na osnovu sopstvenih, kao i analiza i podataka 
nezavisnih rejting agencija. 

4.4. Operativni rizik 

nja informacionim 
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rizikom upravljati uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura. 

 

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna sredstva 

 bude u stanju da blagovremeno postupi po svim zahtevima jer UCITS fond u datom 

 

svodi se na vrlo nizak nivo.  

bi se svi pristigli zahtevi za otkup investicionih jedinica isplatili. 

Rizik koncentracije 

 

se odnosi na zemlju, region, industriju ili sektor prenosi na UCITS fond.  

 

4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza 
 

 najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog 
instrumenta. Me  za niz finasijskih sredstava i obaveza koje 

zasnovane na trenutno preov

informacije nisu u svakom trenutku dostupne. 
 

ravku vrednosti po 

njihovu fer vrednost. 
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vanja koje 
 

 

koji se koriste pri vrednovanju: 
 

finansijski instrument; 
 

ne 

 
 

nedostupni 

instrumenata. 
 

vrednosti: 
 

U hiljadama RSD     Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost Knjigovod
stvena 

vrednost 
31.12.2025      
Ulaganje fonda po 
fer vrednost kroz 
BU 

 
342.004 

 
171.599 

 
- 

 
513.603 

 
513.603 

Ukupno 342.004 171.599 - 513.603 513.603 
31.12.2024      
Ulaganje fonda po 
fer vrednost kroz 
BU 

 
395.998 

 
- 

 
- 

 
395.998 

 
395.998 

Ukupno 395.998 - - 395.998 395.998 
 

vrednovanja: 
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U hiljadama RSD     Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost Knjigovod

stvena 
vrednost 

31.12.2025      
Gotovina i got. 
ekvivalenti 

- 21.216  21.216 21.216 

 - 4.897  4.897 4.897 
Ukupno - 26.113 - 26.113 26.113 
31.12.2024      
Gotovina i got. 
ekvivalenti 

- 17.396  17.396 17.396 

 - 3.978  3.978 3.978 
Ukupno - 21.374 - 21.374 21.374 

 
Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti odgovara 
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu i gotovinske 
ekvivalente . 
 

5. Prihodi od kamata 
 

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024. 
 707 450 

Kuponske obveznice 5.942 4.454 
Ukupno 6.649 4.904 

 
6. Prihodi od dividendi 
 

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024. 

Prihodi od dividendi 5.015 4.293 
Ukupno 5.015 4.293 

 
7. Realizovani dobitak 

 
U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024. 
Dobitak po osnovu HOV 2.111 781 
Dobitak po osnovu kursnih razlika 657 3.596 
Ukupno 2.768 4.337 

 
8. Realizovani gubitak 

 
U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024. 
Gubitak po osnovu HOV - 8 
Gubitak po osnovu kursnih razlika 869 3.597 
Ukupno 869 3.605 

 
 
 
 



Napomene uz  2025. godine 

9. Nerealizovani dobici i gubici 
 

a. Nerealizovani dobitak obuhvata: 
 

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024. 

Dobici po osnovu hartija od vrednosti 594.642 381.422 
Dobici po osnovu kursnih razlika 74.969 55.080 
Ukupno 669.611 436.522 

 
 

b. Nerealizovani gubitak obuhvata: 
 

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024. 
Gubitak po osnovu hartija od vrednosti 540.237 359.977 
Gubitak po osnovu kursnih razlika 93.945 47.433 
Ukupno 634.182 407.410 

 
10.  

 
vljanje Fondom na dan 31.12.2025.god. iznosi 6.955 hiljada RSD a 

31.12.2024. god. je iznosila 5.610 hiljada RSD. 

 
11.  

 
 

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024. 
 124 73 

 128 49 
Ukupno 252 122 

 
12.  

 
 kastodi banke na dan 31.12.2025.god. 979 iznose 807 hiljada RSD a na dan 

31.12.2024.god. iznose 807 hiljada RSD. 
 

13.  
 

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024. 
 160 137 
 - 5.104 

Ukupno 160 5.241 

14. Gotovina 
 

Gotovina  na dan 31.12.2025. god. iznosi 21.216 hiljada RSD. Od toga je 14.835 hiljade RSD 
6.169 hiljade RSD u EUR protivrednosti i 212 hiljada RSD u USD 

OTP banke. 



Napomene uz  2025. godine 

15.  
 

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024. 
 26 61 

Kuponske obveznice 4.871 3.917 
Ukupno 4.897 3.978 

 
16. Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 

 
Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje su namenjene trgovanju sastoji se od: 

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024. 
Ulaganje u kuponske obveznice RS 11.011 11.017 
Ulaganje u obveznice stranih emitenata 160.588 127.282 

emitenata 342.004 257.699 
Ukupno 513.603                395.998   

 
 

 hartije od vrednosti stranih emitenata na dan 31.12.2025. je : 
 

  



Napomene uz  2025. godine 



Napomene uz  2025. godine 

 
Struktura ulaganja u obveznice stranih emitenata: 
 

RB 

 
17.  

 
Obaveze : 

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024. 
Obaveze za naknadu za upravljanje  525 
Obaveze za naknadu po osnovu kupovine IJ  54 
Ukupno  579 

 



Napomene uz  2025. godine 

18. Obaveze po osnovu  
 

Na  dan 31.12.2025. god. Fond nije imao  

 
19. Ostale obaveze iz poslovanja 

 
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju: 

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024. 
Obaveze prema depozitaru 93 73 
Obaveze prema eksternom revizoru 112 96 
Ukupno 205 169 

 
 

20. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice 

20.1  Neto imovina Fonda se sastoji od: 

U hiljadama RSD 31. decembar 2025. 31. decembar 2024. 
Investicione jedinice - neto uplate 436.284 354.925 
Gubitak  36.345 36.345 
Dobitak  138.692 98.044 
Ukupno 538.631 416.624 

 

Neto imovina Fonda na dan 31.12.202. god. od 538.631 hiljada RSD se sastoji od 
404.783,76226 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.330,66403 RSD. 

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2024 god. od 416.624 hiljada RSD se sastoji od 
340.243,15954 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.224,48885 RSD. 

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2023 god. od 324.246 hiljada RSD se sastoji od 
285.841,42158 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.134,35611 RSD. 

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2022 god. od 279.947 hiljada RSD se sastoji od 
274.215,41217 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.020,90368 RSD. 

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2021 god. od 274.175 hiljada RSD se sastoji od 
236.809,35475 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.157,78940 RSD. 

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2020 god. od 198.621 hiljada RSD se sastoji od 
190.540,52051 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.042,40562 RSD. 



Napomene uz  2025. godine 

20  

U hiljadama RSD 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024. 
 416.624 324.246 

   
 Realizovanih dobitaka 14.434 13.574 
 Nerealizovanih dobitaka 669.611 436.522 
Prodaje investicionih jedinica 93.433 79.765 

 777.478 529.861 
Smanjenje po osnovu:   
Realizovanih gubitaka 9.215 15.385 
Nerealizovanih gubitaka 634.182 407.410 
Otkupa investicionih jednica 12.074 14.688 
 Ukupno smanjenje neto imovine 655.471 437.483 
Neto imovina 538.631 416.624 

 
 

21. 
Komisije za hartije od vrednosti 

 
Na dan 31.12.2025.  

U hiljadama RSD Iznos  
 21.216 3,93% 

 4.897 0,91% 
Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer  vrednosti kroz BU 513.603 95,16% 
Stanje na dan 31.12.2025. 539.716 100,00% 

 

: 

U hiljadama RSD Iznos  
Kuponske obveznice RS 11.011 2,04% 
Kuponske obveznice stranih emitenata 160.588 29,75% 

 342.004 63,37% 
Stanje na dan 31.12.2025. 513.603 95,16% 

 

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, 

vrednosti  
Na dan 31.12.2025. godine zbir ovih ulaganja iznosi 

95,16% imovine fonda, te je 
kriterijumima. 

u od 35% do 75% 
imovine fonda). Na dan 31.12.2025. godine zbir ovih ulaganja iznosi 35,72% imovine fonda, 
te  je .  

zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda. 
 



Napomene uz  2025. godine 

 
22. Transakcije sa povezanim licima 

 

tome, Fond nema 

fondom sa javnom ponudom WVP Fund Management ad Beograd koje ga je i osnovalo. 

poslovanje investicionih fondova, a odnose se na naknade za upravljanje, naknade po osnovu 

pristupa ili evidencija i ostale naknade po osnovu poslovanja fondova. 

 
23. Devizni kursevi 

 
  31. decembar 2025. 31. decembar 2024. 
EUR 117,2820 117,0149 
USD  99,9165 112,4386 
 
 
 
Beograd, mart 2026.god. 

 
__________________________ 

                                                                                                       Suzana Bulat 
                                                                                                     Direktor 

 
                __________________________ 

                                                                                                                  
                                                                                                                       Direktor
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2.  
 

   se      se  tome na    
 sa 31.     na  1.    

 se   
 

  
      ili elektronskom     

     i         
   mora   i      
    ili  

 
   

 i   se  na      sa  
aktom       i    

   snose       sa  
 

 
   i         

   istinito i  
       

     kao    i   
   kao     

 
  nismo           

       i      
 i    i    

 
 
3.  
 
 

 
 

2025  
 

 Iznos  
 21.216  

   
 513.603  

 539.716 100,00% 
 
3. a  
 

 
 

 Iznos  
 11.011  

 160.588  
 342.004  

 513.603 95,16% 
 

– - 

2025 5 16
 

 



 
 
UCITS WVP BALANCED 

 
 

 

4 
 

2025 5 72
  

 
 

 

 RSD 
 

% 
 

  11.017 0  
 11.017 2,04% 

 
 

 RSD 
 

% 
 

 1.583  
   

 11.776  
   

 11.341  
 11.666  

 21.113  
   
 15.100  

   
 9.779  

 160.588 29,75% 
 
 

 RSD 
 

% 
 

 7.   
   

 3.125  
 5.570  

 12.241  
 5.   

 1.754  
   

 1.   
 5.   

 2.663  
 4.251  

 .   
 1.   

 610  
   

 1.424  
 11.235  

 2.100  
 2.   

 3.260  
 11.044  
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 1.607  
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4.  
 

2025  
 

 01.01.2025-31.12.2025. 01.01.2024-31.12.2024. 
 124 73 

 128  
 252 122 

5.  
 

 
 

 2025. 2024. 
-  436.284  

 36.345 36.345 
   
 538.631 416.624 
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7. Nalazi eksternih kontrola 
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