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> Najznacajniji dogadaiji koji su obelezili prethodni kvartal

Makroekonomska kretanja

Tokom treceg kvartala 2025. godine, stopa inflacije u vodecim svetskim ekonomijama zadrzala se ispod 3% na godisnjem nivou,
Sto je u skladu sa prethodnim ocekivanjima, ali blagu dozu zabrinutosti izazvao je rast inflacije u septembru u odnosu na avgust
mesec. Niska stopa inflacije, iako nesto visa od ciljane stope, bila je glavni razlog da americki FED otpocne sa dugo ocekivanim
merama smanjenja kamatnih stopa i na taj nacin se prikljuci ostalim centralnim bankama koje su sa smanjenjem kamatnih stopa
otpocele jos pocetkom godine.

Smanjenje kamatnih stopa dalo je vetar u leda globalnim finansijskim trziStima koja su u poslednja dva meseca zabeleZila snazan
rast, uprkos velikim geopolitickim tenzijama kao i do sada nevidenim unutrasnjim turbulencijama koje su zahvatile SAD, sto
moZze predstavljati znacajan rizik za buduci dalji rast globalne ekonomije.

Stopa nezaposlenosti porasla je tokom treéeg kvartala, kako u SAD-u tako i u Evropi (4,3% i 6,3%), ali je jos uvek u granicama
koje ne predstavljaju pretnju za dalji razvoj americke i evropske ekonomije.

Mere centralnih banaka

Federalne rezerve su u septembru sprovele svoje prvo smanjenje kamatnih stopa jos od 2020. i pojave pandemije Covid-a,
smanjujuci referentnu stopu za pola procentnog poena u pokusaju da sprece eventualno usporavanje na trzistu rada. S obzirom
na to da i stanje na trzistu rada i inflacija pokazuju znakove stabilnosti, FED je odluc¢io da smaniji klju¢nu stopu za 50 baznih
poena.

Zvanicnici FED-a su najavili da ¢e do kraja godine izvrsiti jos dva dodatna smanjenja kamatne stope za po 25 bp. To je isti broj
smanjenja koji je bio predviden u martu, pre nego sto je Donald Tramp najavio svoje sveobuhvatne tarife koje su uzdrmale
svetsku ekonomiju. Ipak, predstavnici FED-a, na celu sa DZeromom Pauelom istiCu oprezan pristup u daljim koracima,
naglasavajudi potrebu za pazljivom procenom promenljivog ekonomskog okruzenja pre donosenja dodatnih monetarnih odluka
i eventualnog smanjenja kamatnih stopa.

Evropska centralna banka (ECB) tokom treceg kvartala nije snizavala kamatnu stopu. Centralna banka je poslednje smanjenje
kamatnih stopa sprovela u junu, snizavajudi ih dalje sa proslogodisnjeg rekordnog nivoa od 4%. Prema izvestaju ECB inflacija je
trenutno oko srednjorocnog cilja od 2%, a procena je da ¢e u narednom periodu ostati nepromenjena. U osnovnom scenariju
novih projekcija Eurosistema, ukupna inflacija se ocekuje da ¢e prosecno iznositi 2,0% u 2025, 1,6% u 2026. i 2,0% u 2027.
godini.

Banka Japana (BoJ - Bank of Japan), u skladu sa ocekivanjima, zadrzala je klju¢nu kamatnu stopu na 0,5%, Sto je najvisi nivo jos
od perioda svetske ekonomske krize 2008. godine. Odluka da se stopa zadrZi dolazi u trenutku kada je osnovna inflacija u Japanu
pala na najnizi nivo od novembra 2024. godine, iznose¢i 2,7% u avgustu, Sto predstavlja treci uzastopni mesec pada. Banka
Japana je u svom saopstenju navela da su ocekivanja inflacije umereno porasla, pri ¢emu se osnovna inflacija krec¢e u rasponu
od 2,5% do 3% zbog efekata rasta cena hrane. BoJ ocekuje da ¢e jen ojacati kako se smanjuju razlike u kamatnim stopama, sto
bi povecalo kupovnu moc Japana i podrzalo domacu traznju.
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> Globalna finansijska trzista v prethodnom kvartalu

U tre¢em kvartalu 2025. godine, globalna trzista akcija doZivela su snazan oporavak, nakon znadajnog pada ranije tokom
godine, kada su globalna berzanska trzista doZivela turbulencije, pod uticajem geopolitickih tenzija, neizvesnosti oko
trgovinske politike i promena u raspoloZenju investitora. Nakon sunovrata tokom marta ove godine, trzista akcija su se
oporavila naredna dva kvartala. Vecina najznacajnijih globalnih indeksa akcija zabeleZila je rekordne vrednosti na kraju
treceg kvartala sa dobrim izgledima da se taj trend i nastavi.

Americko trziste akcija zabeleZilo je snazan rast tokom poslednjeg kvartala zahvaljujuéi pre svega odli¢nim finansijskim
pokazateljima kompanija kao i usled dugoocekivanog smanjenja kamatnih stopa od strane FED-a. U poslednjem kvartalu,
vise od 80% kompanija iz sastava indeksa S&P 500 premasilo je ocekivanja zarade, u poredenju sa dugoro¢nim prosekom
od oko 60%. Rast bruto domaceg proizvoda (BDP) ostao je snazan na nivou od 3,8%, a procene za naredni kvartal su
nedavno revidirane navise. Bitan doprinos rastu trzista akcija dao je i snazan trend razvoja vestacke inteligencije (Al), koji
podsti¢e ogromna ulaganja tehnoloskih giganata.

Evropsko trziste akcija zabelezZilo je nesto skromniji rast u poredenju sa americkim trzistem ali uprkos tome ocekuje se
dalji rast posebno nakon objavljivanja sporazuma o trgovinskom okviru izmedu SAD i Evropske unije.
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*Izvor podataka: https://www.marketwatch.com

U tre¢em kvartalu 2025. godine, cene sirove nafte dozivele su znacajne fluktuacije zbog sloZzene kombinacije dinamike
ponude, geopoliti¢kih tenzija i ekonomskih faktora.

Tokom poslednjeg kvartala, cena sirove nafte varirala je izmedu 60S i 70S za barel. Uprkos poja¢anim tenzijama na
Bliskom istoku, oCekuje se da ¢e cene nafte nastaviti da padaju do kraja godine, pre svega zbog nesmanjenog rasta
proizvodnje nafte, narocito u SAD kao i stava OPEC+ da u narednom periodu ne snizava proizvodnju sirove nafte.
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» WVP PREMIUM

e Investicioni fond koji najveéi deo svojih sredstava investira u najpoznatije inostrane kompanije Cije akcije ulaze u
sastav berzanskih indeksa S&P-100 i EuroStoxx 50.

e Stabilizacija i rast cena na globalnim finansijskim trziStima odrazila se pozitivno i na rezultate WVP Premium fonda,
koji je u prvih 9 meseci 2025. godine zabeleZio rast vrednosti investicione jedinice u iznosu od 8,45%.

e Pad americkog dolara od 11% tokom prvih 9 meseci 2025. godine, imao je negativan uticaj na vrednost
investicione jedinice Premium fonda.

e Visoka sektorska kao i valutna diversifikacija omogucava stabilnost i bolje performanse fonda u uslovima
poremecaja na globalnim trziStima kapitala, Sto ima pozitivan efekat na rezultate koje fond ostvaruje.

e Na kraju treceg kvartala 2025. godine vrednost investicione jedinice iznosila je 1.584,47 dinara.

Performanse WVP Premium fonda
W NAV  emmm\/rednost inv. jedinice
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2 Prosecni godisnji prinos od osnivanja
1,400 1,100 ' 5,96%
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1,300 900 F
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1,200 700 g e Vrednost neto imovine fonda u poslednjem kvartalu
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1,100 500 e o .
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> WVP PREMIUM (nastavak)

Holandija  Ostali
8% \ 10% SAD

Svajcarska
8%

Velika
Britanija
9%
Francuska

10% Nemacka
20%

Geografska izloZzenost WVP Premium fonda

e Investicioni fond novcana sredstva ulaze u akcije
najpoznatijih kompanija iz Sjedinjenih Americkih
Drzava, Nemacke i zemalja zapadne Evrope.

e Na ovaj nacin obezbedena je maksimalna sigurnost i
visoka likvidnost investicija fonda.

DKK RSD
3% 1%

GBP
7%

EUR
46%

Valutna izloZzenost WVP Premium fonda

o Investicioni fond novcana sredstva ulaze u kompanije
Cije su akcije denominovane u vodec¢im svetskim
valutama.

e Ovakvom diversifikacijom uloZenih sredstava u
potpunosti je eliminisan rizik kojem bi investitori u
fond mogli biti izlozeni u slu¢aju eventualne
devalvacije domade valute u odnosu na evro i druge
vodede svetske valute.
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Tredci kvartal 2025.

FUND MANAGEMENT

= WVP Dynamic fond fokusiran je na investiranje u akcije brzorastuéih kompanija iz SAD, Evrope i Japana, kao i u
akcije kompanija sa trzista u razvoju kao Sto su Juzna Koreja, Kina i dr.

= U trecem kvartalu, globalna finansijska trzista zabeleZila su snazan rast i u potpunosti su anulirala pad koji se desio
u prvoj polovini godine prvenstveno zbog uvodenja carina od strane SAD i pada vrednosti americkog dolara.

= Nakon pada u prvoj polovini godine, cena investicione jedinice Dynamic fonda oporavila se i snazno ojacala tokom
poslednja tri meseca tako da je na kraju trec¢eg kvartala 2025. godine zabeleZila rast od 8,45%

e Na kraju treceg kvartala 2025. godine vrednost investicione jedinice iznosila je 1.315,17 dinara.

Wi NAV  @mmm\rednost inv. jedinice

Performanse WVP Dynamic fonda

Prinos u prethodnih 12 meseci .
(30.09.2024. - 30.09.2025.) 8,86%
Prose¢ni godisnji prinos od osnivanja .

(19.10.2017. - 30.09.2025.) 3,51%

¢ Vrednost neto imovine fonda u poslednjem kvartalu
porasla je sa 829 miliona na 927 miliona dinara,
odnosno za 11,8% u odnosu na prethodni kvartal.
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Sektorska izlozenost WVP Dynamic fonda

e Sektorska diversifikacija fonda uradena je tako da se
najve¢i deo sredstava investira u sektore koji
potencijalno mogu da imaju visoke stope rasta, kao
Sto su sektor informacionih tehnologija, zdravstva i
finansija.
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> WVP DYNAMIC (nastavak)

Kina Ostali, 6%
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Svajcarska,Danska, 3%
4% _\ |
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SAD
55%

Holandija
9%

Geografska izlozenost WVP Dynamic fonda

e |nvesticioni fond novcana sredstva ulaze u akcije
kompanija iz Sjedinjenih Americkih Drzava, Evrope,
azijsko — pacifickog regiona, kao i u akcije kompanija iz
zemalja u razvoju Cijim akcijama se trguje na vodeéim
americkim i evropskim berzama.

e Sprovodenjem ovakve investicione politike fond nastoji
da iskoristi potencijale kako tradicionalnih globalnih
trzista, tako i potencijale koje pruZaju trZziSta u razvoju.

DKK
CHF, 4% 3%

GBP, 1% .
Ostali,

0.59%

RSD,5% _\ ’/

EUR
47%

41%

Valutna izlozenost WVP Dynamic fonda

e Novcana sredstva ulazu se u kompanije cije su akcije
denominovane vec¢inom u valuti americki dolar i evro,
bez obzira iz kojih zemalja su kompanije u koje fond
investira.

e Na ovaj nacin fond je umanjio rizik promena
nacionalnih valuta prema vodecim svetskim valutama i
obezbedio se od eventualne devalvacije dinara.
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> WVP BALANCED

= WVP Balanced fond je investicioni fond koji, osim u akcije vodecih svetskih kompanija, deo novcanih sredstava
investira u domace i inostrane drzavne obveznice i kao takav namenjen je investitorima koji o¢ekuju umereno vise
stope prinosa, ali uz nizi rizik od investitora koji ulazu u akcijske fondove.

*  Fond moze maksimalno do 65% vrednosti svoje imovine da investira u akcije kojima se trguje na najvecim svetskim
berzama, dok ostatak novcanih sredstava moze da investira u obveznice i bankarske depozite.

= Stabilizacija i rast cena na globalnim finansijskim trzistima odrazila se pozitivno i na rezultate WVP Balanced fonda,
koji je u prvih 9 meseci 2025. godine zabeleZio rast vrednosti investicione jedinice u iznosu od 5,98%.

= Na kraju trec¢eg kvartala 2025. godine vrednost investicione jedinice iznosila je 1.288,21 dinara.

i NAV  @mmmm\/rednost inv. jedinice

Performanse WVP Balanced fonda

1,350 530
1,300 480 2 Prinos u prethodnih 12 meseci o
1,250 230 © (30.09.2024. - 30.09.2025.) 6,08%
1,200 § Prosecni godisnji prinos od osnivanja 324%
1,150 80 (19.10.2017. - 30.09.2025.) s
1,100 330 %
1,050 280 = e Vrednost neto imovine fonda u poslednjem kvartalu
1,000 230 § porasla je sa 452 miliona na 500 miliona dinara, odnosno
05.10'7'07A03.0‘\,101503-0&101501‘01 2025 % za 10,5% u odnosu na prethodni kvartal.
Struktura plasmana WVP Balanced fonda
Cash, 3% . L ,e
Obveznice, °\ e WVP Balanced fond u cilju ostvarivanja sto vecih stopa
34% prinosa uz Ssto manji potencijalni rizik, novcana sredstva
investira u:
> Akcije najpoznatijih svetskih kompanija
» Drzavne obveznice zemalja u razvoju
Akcije > Depozite

63%
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> WVP BALANCED (nastavak)

Sektorska izlozenost WVP Balanced fonda
0,
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Francuska Ostali, 13% Geografska izloZenost WVP Balanced fonda
Danskas% SAD
3%\ = Investicioni fond novéana sredstva ulaze u akcije
Kolumbija kompanija iz Sjedinjenih Americkih Drzava, Evrope i
3% Kine, dok se novéana sredstva namenjena kupovini
Svajears obveznica investiraju u drzavne obveznice zemalja u
razvoju kao Sto su Severna Makedonija, Srbija, Crna
Gora, Rumunijai dr.
= Ovakvom investicionom politikom fond, sa jedne
S L strane, redukuje rizik od mogucih visokih gubitaka, dok
Holandija, 5% Rumunija . . . 0 e
| Srbija/ 16% sa druge strane nastoji da iskoristi potencijale najboljih
Ne’:;"‘a 11% svetskih kompanija kao i 3anse koje pruZaju trZista
zemalja u razvoju.

DKK GBP Valutna izlozenost WVP Balanced fonda
4% 1%

CHF
Ostali, 0.65%

Investicioni fond najveéi deo sredstava investira u
akcije koje su denominovane u valuti americki dolar i
EUR evro, dok sa druge strane, kada je re¢ o obveznicama
ar% novCana sredstva se investiraju veéinom u drZavne
obveznice koje su denominovane u EUR valuti
(Eurobond), dok se manji deo ulaze i u obveznice
donominovane u USD.
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> WVP CASH

e  WVP Cash fond — ulaganjem u niskorizicne plasmane ovaj fond nastoji da obezbedi kontinuirane stope prinosa koje
su iznad stopa prinosa koje investitor moZe dobiti kod alternativnih vidova investiranja kao $to su a-vista bankarski
depoziti.

e Stope prinosa ovog fonda u direktnoj su korelaciji sa:
» monetarnom politikom Narodne banke Srbije,
» kamatnim stopama na medubankarskom trzistu Republike Srbije,
» kamatnim stopama na dinarske obveznice Republike Srbije.

e WVP Cash namenjen je prevashodno ulagacima pravnim licima, koji ¢esto uplacuju i povlace nov€ana sredstva iz
fonda, odnosno kojima je potrebno da sredstva budu likvidna i brzo dostupna, kao alternativa drzanju novéanih
sredstava na tekuc¢im racunima kod poslovnih banaka.

i NAV @ \/rednost inv. jedinice Performanse P Cash fonda
890 2 Prinos u prethodnih 12 meseci
1,210 5 9
790 S (30.09.2024. - 30.09.2025.) 3,98%
1,190 690 3 Prose&ni godisnji prinos od osnivanja 2 62%
590 . (19.10.2017. - 30.09.2025.) ’
1,170 49 g
1,150 3% 2
290 3 e Vrednost imovine u poslednjem kvartalu porasla je sa
1,130 \ . R . . 190 3 646 miliona na 670 miliona dinara, odnosno za 3,8%
s .'1—07;5_ 9107'16_“1“7'06_011“119_QAIL(’?' = u odnosu na prethodni kvartal.
i WVP Cash fond vs Beonia i Repo 7D
Stopa prinosa Cash fond
6.5% e WVP Cash fond je u prvih 9 meseci 2025. godine
6.0% ostvario stopu prinosa od 3,89% na godiSnjem nivou.
5.5% e Beonia kamatna stopa bila je stabilna od pocetka
5.0% godine i kretala se u rasponu 4,40 - 4,53%.*
4.5% Hod—bo.?..“ ST, (P, ST, Y ¢ U o PR o Gupe Semm ¢ mmy , S, o &y . )
e Repo 7D kamatna stopa u istom intervalu kretala se
4.0% u rasponu 4,50% - 4,51%, koliko je iznosila na kraju
3.5% godine*
Cash fond seeeees Beonia == = Repo 7D e RKS o Referentna kamatna stopa NBS na dan 30.09.2025.
ostala je nepromenjena i iznosila je 5,75%.

*|zvor podataka: nbs.rs
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» WVP CASH (nastavak)

Struktura plasmana WVP Cash fonda

Obveznic - e WVP Cash fond u cilju ostvarivanja Sto vecih stopa
e, 21% Depc;zltl prinosa uz $to manji potencijalni rizik, novéana
31% sredstva investira u:

> Depozite kod poslovnih banaka u Republici
Srbiji

> Dinarske obveznice Republike Srbije

47%

Promena kursa dinara u odnosu na evro
EUR/RSD

e Tokom prvih 9 meseci 2025. godine domacda valuta
blago je pala prema evru, ali je ipak zadrzala
stabilnost.

120.00
119.50
119.00
118.50
118.00
117.50
117.00
116.50

o U poslednjih 9 meseci, srednji kurs dinara kretao se u
rasponu od 117,253 — 116,95 prema evru, Sto
dodatno utice na znacaj performansi koje WVP Cash
fond ostvaruje.

O o S A 4> ah , . N
0,19"' 0,19"' 0,19"' 0,19"' 0.19"' e Tokom treéeg kvartala 2025. godine, dinar je pao u
YooY oY oY odnosu na evro za 0,02%. U odnosu na americki dolar,
dinar je ojacao za 2,09%. dok je u odnosu na Britansku

funtu oslabio za 0,04%.

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLIAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI
MOGU BITI VISI ILI NIZI OD RANUIH.

INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE
AGENCIJE. IAKO UCITS FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA
OPISANIH U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE
INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.

PRE DONOSENJA ODLUKE U ULAGANJU U UCITS FOND POZIVAJU SE POTENCIJALNI INVESTITORI DA PROCITAJU
PROSPEKT FONDA KAKO Bl RAZMOTRILI INVESTICIONE CILJEVE, RIZIKE, NAKNADE | TROSKOVE INVESTICIONOG
FONDA. PROSPEKTI FONDOVA SU DOSTUPNI NA INTERNET STRANICI DRUSTVA WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD: wvpfondovi.rs, KAO | U SEDISTU DRUSTVA | KOD OVLASCENIH DISTRIBUTERA.




