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MK® g.0.0., Beorpaa " PKF

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM ,,WVP BALANCED”,
Beograd

Misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
~WVP BALANCED®, Beograd, (u daljem tekstu: Fond), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2024. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto
imovini za godinu zavrSenu na taj dan, kao i pregled znacajnih raCunovodstvenih politika sadrzanim u
napomenama uz finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2024. godine, rezultate njenog
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulidu finansijsko izvestavanje
investicionih fondova sa javnom ponudom.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Fond u skladu sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjeStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge etiCke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZavanje nasSeg misljenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo DruStva za upravljanje UCITS fondom WVP Fund Management a.d. je odgovorno za
sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSsu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova, kao i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih
izvestaja koji ne sadrZze materijalno zna€ajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je primenjivo, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili u sluaju nepostojanja druge
realne mogucnosti osim navedene.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nasa je odgovornost da se, na osnovu izvrSene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji u
celini ne sadrze materijalno znaCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, kao i za
pripremu revizorskog izvestaja koji e sadrzati naSe misljenje.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (Nastavak)

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da Ce revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno zna¢ajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjeStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmisliavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za naSe miSljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogreSne iskaze nastale usled
greske, zato Sto kriminalna radnja mozZe da uklju€i i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

e StiCemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisSljavanja revizijskih procedura koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e Vr3imo ocenu primenjenih raCunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao raunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znac¢ajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalno
znaCajna neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paznju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvestaja revizora. Medutim, buduc¢i dogadaiji ili uslovi mogu imati za posledicu da entitet
prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e Vr3imo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izveStaja, uklju€ujuéi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo rukovodstvu, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne revizijske nalaze,
uklju€ujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Beograd, 17. april 2025. godine

Bojana Raso
Ovlaséeni revizor
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MonywaBa APYLITBO 3a yrnpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHm 6poj apywTBa:
21305537

Perucrapcku 6poj oHaa:
5/0-44-3554/3-17

MB apywTsa:
110142552

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:

WVP Fund Management ad Beograd, dzuoif

MNB doHpa: 112920265

CepuwTe apywTsa: Beorpap - Manunyna, Yapnu Yannuna 24

Hasus coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom WVP Balanced

BUJTAHC CTAHA
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIT ®OHAA CA
JABHOM MNMOHYAOM

Ha aaH 31.12.2024. roanHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

WUsHoc
Ipyna pauyHa /pauyH Mosuuuja Aon Hanomena
Tekyha roguHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBUHA (0002+0003+0007) 0001 417.372 324.835
10 1 FOTOBNHA 0002 3.1,14 17.396 7.877
11 (ocum 114),
12,13, 14 II NOTPAXMBAHLA (0004+0005+0006) 0003 3.978 8.100
11 (ocum 114) 1. MoTpaxuBarba U3 akTUBHOCTU hoHAA 0004 15 3.978 8.100
12 2. NMoTpaxusarba Of APYLLTBA 33 YNPaB/batbe 0005
13, 14 3. OcTtana noTpaxuBaa 0006
20 (ocum 204),
21, 22, 23 (ocum III YJIATAHSA GOH/A (0008+0011+0014+0017+0018 |0
234, 2351 236), +0019+0020+0021) 395.998 308.858
25, 26 (ocumM 261), 29
1. Ynararba oHaa y xapTuje of BpeaHOCTU Koje ce 0008
BpeZIHyjy No aMopTn3osaHoj BpeaHocTy (0009+0010)
1.1. Ynarawa doHaa y xapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce
200 BpeAHYjy Mo aMOpTWU30BaHOj BPEAHOCTU AoMahnx 0009
u3jasanaua
1.2. Ynarara doHza y xapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce
210 BPEeAHYjy MO aMOPTWU30BaHOj BPEAHOCTU CTPaHNX 0010
u3jaBanaua
2. Ynaratba (oHza y xapTuje oa BpeaHOCTH Koje ce
BpeaHyjy no dep BpeAHOCTH Kpo3 oCTanm pesyntat 0011
(0012+0013)
2.1. Ynararba (poHza y xapTuje oa BpeaHoCTu Koje ce
201 BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH Kpo3 oCTanm pesyntat 0012
nomahwux uspasanaua
2.2. Ynaratra (hoHAa y xapTuje oA BPeaHoOCTU Koje ce
211 BpeAHyjy no dep BpeAHOCTU Kpo3 ocTanu pesyntat 0013
CTpaHuX u3aasanaua
3. Ynarawa doHaa y xapTuje oa BpeAHoCTH no dep 0014
BPeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa (0015+0016) 3.13,16 395.998 308.858




UsHoc

Yy

AaHa

20 roavHe

IFpyna pauyHa /pauyH Mo3uuuja Aon Hanomena
Tekyha roauHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
202, 203 3.1. Ynarawa oHaa y xapTuje oA BpegHocTu no dep 0015
! BPeHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa aomahux nsgasanaua 11.017 9.854
212 213 3.2. Ynarama (oHaa y xapTuje oa BpegHocTu no dep 0016
! BPeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa CTpaHux usaaeanaua 384.981 299.004
22 4. Ynarawa y aenosute 0017
23 (ocnm 234, 5. JeavHuue, yaenu, akumje y ApyruM hoHaoBMMa 1
0018
235, 236) MOC/IOBHA ynaraka
25 6. NHCTpyMeHTM TpXuMLITa HOBLIA KOjuMa ce He Tpryje Ha 0019
perynuMcaHnuM TpXXULWTUMA
260 7. Ynaratba y usBeaeHe rHaHCUjcke UHCTPyMeHTe 0020
29 8. OcTana ynarama 0021
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 748 589
40 1 OBABE3E MNMPEMA [PYLUTBY 3A YIMPAB/bAHE 0402
(0403+0404+0405) 579 438
400, 401 1. ObaBe3e 3a HakHazy 3a ynpaB/bare 0403 3.14.17 525 408
202 2. ObaBese 3a HakHa/ly MO OCHOBY KYMOBMHE W OTKyNa 0404
VHBECTULIMOHWX jeanHuua 3.14,17 54 30
409 3. Octane obaBe3e npema ApyWTBY 3a yrpaB/batbe 0405
41 II OBABE3E MO OCHOBY Y/TAHCTBA 0406
42 (ocum 422,
424) III OCTAJTE OBABE3E 13 MOC/IOBAHA 0407 3.15,19 169 151
43 IV KPATKOPOYHE ®UHAHCWICKE OBABE3E 0408
B. HETO MUMOBUHA ®OH/1A (0001-0401 = 0409
0410+0411-0412+0413-0414) 416.624 324.246
500 I NHBECTULIMOHE JEAVHWULIE 0410 3.16,20 354.925 289.848
541, 543 II HEPEAJTM30BAHM AOBKMLIM MO OCHOBY YJIATAHA 0411
®OHOA
542, 544 11T HEPEAJIU30BAHW MYBULIX MO OCHOBY YJTATAHA 0412
®OHOA
55 IV HEPACTMOPEBEHWN JOBUTAK 0413 3.16,20.1 98.044 70.743
56 V TYBUTAK 0414|  316,20.1 36.345 36.345
. HETO UMOBMHA ®OHAA N0 MHBECTULIMUOHOJ]
JEAUHULUN
1 6POJ MHBECTULIMOHWNX JEAUHULIA* 0415 3.16.20.1 340.243 285.841
II HETO MIMOBMHA MO WHBECTULIMOHOI JEANHULIN* | 0416 3.16.20.1 1.224 1.134
* N N T . N N Goran Digitally signed by
Bpoj MHBECTULIMOHMX jeAnHULA 1 BPEAHOCT HETO MMOBMHE MO MHBECTULIMOHO] jeAMHMLM ce uckasyjy y uenom 6pojy. Goran Dimitrjevic
Dimitrijevi¢ samsss
348566 13:09:39 +0200"

3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApYLITBA

O6pasaL} nponucaH MpaBuIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (PMHAHCWICKVMM M3BeLLTajuMa 3a MHBeCTULMOHe doHaose ("Cn. rmacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa APYLITBO 3a yrnpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHm 6poj apywTBa:
21305537

Perucrapcku 6poj oHaa:
5/0-44-3554/3-17

MB apywTsa:
110142552

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:

WVP Fund Management ad Beograd, dzuoif

MNB doHpa: 112920265

CepuwTe apywTsa: Beorpap - Manunyna, Yapnu Yannuna 24

Hasus coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom WVP Balanced

BUJIAHC YCIEXA
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOI ®OHAA CA
JABHOM MNMOHYAOM

y nepuoay og 01.01.2024. po 31.12.2024. roguHe

- Y XubafaMa AnHapa -

WUsHoc
Ipyna pauyHa /pauyH Mosuuuja Aon Hanomena
Tekyha roguHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU30BAHU NMPUXOAN N PACXOAN
70 (ocum 702 1 NOCIOBHU MPUXOAN 1001
1 708) (1002+1003+1004+1005+1006) 9.197 7.816
700 1. Mpuxopm of kamata 1002 335 4.904 4.464
701 2. MNpuxoan of AvBUAEHaN 1003 346 4293 3.352
703 3. [lob1um no ocHOBY MpecTaHKa Npu3HaBaka XapTuja 1004
OA BpPEeHOCTU
707 4. Mpnxoan No OCHOBY NPOMEHE BPeAHOCTU XapTuja oA 1005
BpeAHOCTU
709 5. Ocranu npuxoau 1006
71 (ocnm II PEAJIM30BAHM JOBUTAK (1008+1009+1010+1011) |1007
713) 3.5,7 4.377 5.227
1. Peanu3oBaHu fo6uTak No OCHOBY XapTuja oa
710 BPEeAHOCTH 1008 781 2.762
711 2. Peanu3oBaHn Ao6MTaK MO OCHOBY KypCHWX pasnuka 1009 3.596 2.465
712 3. Peanu3oBaHu fobuTtak no ocHoBY yaena 1010
719 4. OcTanu peanu3oBaHu Ao6MLM 1011
60 (ocum 605 III NOCNOBHWN PACXOAWN (1013+1014+1015+1016 1012
1 608) +1017+1018) 11.780 5.726
600 1. HakHana apywTsy 3a ynpas/bake 1013 3.7.10 5.610 4612
601, 602, 603 2. TpOLIKOBM KyMOBUHE 1 MpoAaje 1014 3.811 122 115
604 3. Pacxoau no ocHOBY kamaTa 1015
606 4, TpowkoBK fenosunTapa v 6aHke 1016 3.912 807 695
607 5. Pacxoay no 0CHOBY NpOMeHe BPEAHOCTW XapTuja oA 1017
BPeAHOCTU
609 6. OcTanu nocnoBHM pacxoam 1018 3.10,13 5.241 304




UsHoc

Ipyna pauyHa /pauyH Mo3uuuja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa MNMpeTxopHa rognHa
1 2 3 4 5 6
61 (ocum 613) IV PEAJTM30BAHU MNYBUTAK (1020+1021+1022+1023) |1019 3.605 5.478
610 1. Peanu3oBaHu rybutak no oCHOBY XapTuja og 1020
BpeHOCTH 8 1.379
611 2. Peann3oBaHm rybutak no 0CHOBY KypCHWX pas/inka 1021 3.597 4.099
612 3. Peanu3oBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1022
619 4. OcTanu peanv3oBaHu rybmumn 1023
V YKYMHW PEAJIU30BAHM JOBUTAK (1001+1007-1012- 1024
1019) 2 0 1.839
VI YKYMNHW PEAJTIN30BAHW MYBUTAK (1012+1019- 1025
1001-1007) = 0 1.811
B. HEPEAJIN30BAHU OB U TYBULIN
I HEPEAJIN30BAHW JIOBUTAK
72(0emM 723) | (102741028+1029+1030) 10261 369 436.522 362.310
1. HepeanusoBaHwu Ao6uTak Mo OCHOBY XapTuja oA
720 BPEAHOCTN 1027 381.442 311.931
721 2. HepeanusoBaHu AobuTak No OCHOBY KypCHUX pasnnka | 1028 55.080 50.379
722 3. HepeanusoBaHu aobuTtak no ocHoBY yaena 1029
729 4. Octanu Hepeanu3osaHu [06MLn 1030
1T HEPEAJTU30BAHU TYBUTAK
62 (ocum 623) (1032+1033+1034+1035) 10511 369 407.410 331.951
620 1. HepeanusoBaHwu rybuTtak no oCHOBY XapTuja o 1032
BpeHOCTH 359.977 277.934
621 2. HepeanusoBaHu rybutak no oCHOBY KypcHuX pa3nuka | 1033 47.433 54.017
622 3. HepeanusosaHu rybutak no ocHOBYy yaena 1034
629 4. OcTtanu Hepeanu3oBaHu rybuuu 1035
11T YKYMHWU HEPEAJIU30BAHW IOBUTAK (1026-1031) > 1036
0 29.112 30.359
IV YKYMHW HEPEAJTU30BAHU NYBUTAK (1031-1026) > 1037
0
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O/
MOCJIOBAHA ®OHOA
1 NOBERAHE HETO MMOBUHE OZ] MOC/TOBAHA 1038
®OHJA (1024+1036-1025-1037) = 0 27.301 32.198
II CMAHEHSE HETO MMOBWHE O/1 MOC/IOBAHA 1039
®OHJA (1025+1037-1024-1036) = 0
y ‘Goran Dimitrijevic 348566 o3y
fAaHa 20 roavHe 3aKOHCKM 3aCTYNHUK ApyLWTBa

O6pasaL, nponucaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHAHCMICKMM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTULMoHe doHaose ("Cn. rmacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa APYLITBO 3a yrnpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHm 6poj apywTBa:
21305537

Perucrapcku 6poj oHaa:
5/0-44-3554/3-17

MB apywTsa:
110142552

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:

WVP Fund Management ad Beograd, dzuoif

MNB doHpa: 112920265

CepuwTe apywTsa: Beorpap - Manunyna, Yapnu Yannuna 24

Hasus coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom WVP Balanced

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOI ®OHAA CA
JABHOM MNMOHYAOM

y nepuoay og 01.01.2024. po 31.12.2024. roguHe

- Y XubafaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mo3suumja Aon
Tekyha rogmHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
I NPUNBU TOTOBUHE U3 MOCNOBHMX AKTUBHOCTM (3002+3003+3004+3005) 3001 127.985 106.202
1. MpunueK No ocHOBY Npoaaje ynaraka 3002 22.772 29.566
2. Mpunuem No OCHOBY AMBMAEHAN 3003 4305 3.341
3. MpunueK No OCHOBY kamaTa 3004 5.746 5.080
4. Octanu npunuemn 3005 95.162 68.215
II O4JIMBU TOTOBUHE 13 MOCTOBHUX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 183.909 114.045
1. OpnMBM NO OCHOBY KYMOBWHE ynaraka 3007 81.990 40.082
2. OanMBM NO OCHOBY HaKHaja ApYLITBY 3@ yrpaB/barbe 3008 5.659 4.630
3. OanvBK NO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBWHE U Npojaje ynaratba 3009 121 115
4. OpnvBK NO OCHOBY pacxofa kamaTa 3010
5. OAnMBM MO OCHOBY TPOLLKOBA Aeno3uTapa 3011 794 690
6. OanMBY MO OCHOBY TPOLLKOBA GaHke 3012
7. Octanu oanvemn 3013 95.345 68.528
III HETO MPW/IMBU FOTOBUHE W3 MOCIOBHUX AKTUBHOCTU (3001-3006)=0 3014
IV HETO OB/ TOTOBUHE U3 MOCNOBHMX AKTUBHOCTU (3006-3001) >0 3015 55.924 7.843
B. HOBYAHM TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
I NPUINBN TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 79.955 71.213
1. MpunusK NO OCHOBY NpOAAje MHBECTULIMOHWX jeAnHMLA 3017 79.955 71.213
2. Mpun1BK NO OCHOBY 3a/yXMBakba 3018
3. Octanu npunusu 3019
II OA/IMBWN TOTOBWUHE N3 AKTUBHOCTWN ®UHAHCUPAHDA (3021+3022+3023) 3020 14.687 59.034
1. OanMBM NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHMX jeAnHMLA 3021 14.687 59.034
2. OAnMBM MO OCHOBY pa3ayXuBama 3022




3. Ocranu oanusm | 3023 |




WU3Hoc

Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4

III HETO MPUNBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHLA (3016-3020) 3024
20 65.268 12.179
IV HETO OUMBM TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTUN GUHAHCUPAHA (3020-3016) >0 3025
B. HETO NMPU/IMBU NOTOBUHE (3014+3024-3015-3025) =0 3026 9.344 4.336
I. HETO O/INBM NTOTOBUHE (3015+3025-3014-3024) =0 3027
A. TOTOBUHA HA NMOYETKY NEPUMOAA 3028 7.877 3.524
B. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NMPEPA4YYHA NrOTOBUHE 3029 838 248
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA NrOTOBUHE 3030 663 231
K. FTOTOBMHA HA KPAJY NEPMOAA (AOIM 0002) =(3026- 3031
3027+3028+3029-3030) 17.396 7.877

GOTAN o Gmneic
Dimitrijevi¢ ~ sasses
Date: 20250814

348566 131,06 10200

faHa 20 roanHe

3aKOHCKM 3aCTyMHWK ApyLITBa

O6pas3aL} nponucaH MpaBuUIHNUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHAHCMICKVUM M3BeLLTajuMa 3a MHBeCTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa APYLITBO 3a yrnpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHm 6poj apywTBa:
21305537

Perucrapcku 6poj oHaa:
5/0-44-3554/3-17

MB apywTsa:
110142552

IMocnoBHoO MMe ApyLwiTea:

WVP Fund Management ad Beograd, dzuiof

MNB doHpa: 112920265

CepuwTe apywTsa: Beorpap - Manunyna, Yapnu Yannuna 24

Hasus coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom WVP Balanced

N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA HETO
NMOBWUHWN OTBOPEHOI" MHBECTULMOHOI
®OHJA CA JABHOM MNMOHYAOM

y nepuoay og 01.01.2024. po 31.12.2024. roguHe

- Y XvWbadaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roauHa MNMpeTtxoaHa roguHa
1 2 3 4 5
I HETO UMOBUHA HA NMOYETKY NMEPUOJA 4001 324.246 279.947
II YKYNHA NOBERAHA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006+4007 4002 529.861 446.488
+4008+4009)
1. Moeehara No 0CHOBY peanu3oBaHWX AobuTaka 4003 13.574 13.043
2. Mosehara No 0CHOBY Hepeann3oBaHUX AobuTaka of xapTuja 4004
0/ BPeAHOCTU Mo hep BPeAHOCTU KPO3 OCTann pesyntat
3. MoBeharba No 0CHOBY Hepeannu3oBaHWx obuTaka oA ynaraka 4005
Y XapTuje of BpeAHOCTY Mo dep BpeAHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa 381.442 311.931
4. MNosehatba N0 OCHOBY NpoAaje MHBECTULIMOHMX jeanHuLa 4006 79.765 71.135
5. Mosehatba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX Ao6UTaKa Of KYPCHUX 4007
pasnuka 55.080 50.379
6. MNosehatba MO OCHOBY Hepeanu3oBaHWX AobuTaka oA ynararba 4008
y yaene
7. Noseharba Mo OCHOBY OCTaNMX HepeanM3oBaHUX AobuTaka 4009
III YKYMNHA CMAHEHA HETO UMOBUHE
(4011+4012+4013+4014+4015 4010 437.483 402.189
+4016+4017)
1. CMarberba Mo OCHOBY peanv3oBaHuX rybutaka 4011 15.385 11.204
2. CMatberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHuX rybutaka of xapTuja 4012
0/ BPeAHOCTU Mo hep BPeAHOCTU KPO3 OCTanu pesynTart
3. CMarberba M0 OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybutaka o ynarara 4013
Y XapTuje of BpPeAHOCTY Mo dep BpeAHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa 359.977 277.934
4. CMarberba Mo 0CHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeauHMLa 4014 14.688 59.034




WU3Hoc

4010)=0409

Moznumja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5

5. CMatberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybuTaka of KypcHUX 4015
paznuka 47.433 54.017
6. CMarbetba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHuX rybutaka of ynaraka 4016
y ynene
7. CMarbera Mo 0CHOBY OCTannX Hepeanu3oBaHuX rybutaka 4017
IV HETO MMOBUMHA HA KPAJY MEPWUO/JA (4001+4002- 4018

416.624 324.246

faHa 20 roanHe

Goran DImtrjevic
348566

Dimitrjevié 348566
1143 40200

3aKOHCKM 3aCTyMHWK ApyLITBa

O6bpaszaL nponucaH MpaBuaHNMKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHaHCMICKVUM M3BeLLTajMa 3a MHBeCTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




OTVORENI INVESTICIONI FOND
SA JAVNOM PONUDOM
WVP BALANCED

Napomene uz finansijski izvestaj

za period 01.01.2024.-31.12.2024.

Beograd, februar 2025. godine



Napomene uz godisnji finansijski izvestaj 2024. godine

1. Opsti podaci o investicionom fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj:
5/0-34-3247/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda WVP
BALANCED. Resenjem Komisije broj 2/5-120-2450/7-20 od 03.09.2020. godine Fond je
uskladio svoje poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom ("SI. glasnik RS", br. 73/2019) 1 promenio naziv u otvoreni investicioni fond sa
javnom ponudom (UCITS fond) WVP BALANCED (u daljem tekstu: Fond).

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom
WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD.

Drustvo WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD je osnovano dana 18.07.2017. godine
upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre, uz prethodno dobijanje

dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-
17 0d 07.07.2017. godine.

Resenjem Komisije broj 2/5-120-1623/6-20 od 03.09.2020. godine Drustvo je uskladilo svoje
poslovanje sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SI. glasnik
RS", br. 73/2019).

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima.

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija
koje poseduju. Organe Drustva ¢ine: Skupstina, Nadzorni odbor i Direktori. Nadzorni odbor
¢ine 3 ¢lana: mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski i Aleksandar
Stanojevi¢ kao ¢lanovi odbora. Izvrsni direktori i zastupnici DruStva su Goran Dimitrijevié i
Suzana Bulat.

Portfolio menadzer Fonda od 01.11.2020. godine je Danilo Vuksanovi¢, broj dozvole za
obavljanje poslova portfolio menadzera broj 2/7-203-3551/3-19 od 29.11.2019. godine.
Prethodno je tu funkciju obavljao Milan Kovag, koji je ReSenjem komisije za hartije od
vrednosti broj 5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova
portfolio menadzera.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju nov¢ana
sredstva i ulazu u razlicite vrste imovine, u skladu sa unapred odredenom investicionom
politikom, sa ciljem ostvarenja prihoda u korist imalaca investicionih jedinica, odnosno ¢lanova
investicionog fonda i smanjenja rizika ulaganja.
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Investitior, odnosno ¢lan Fonda, je vlasnik proporcionalnog dela celokupne imovine Fonda u
zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje.

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, Fond
nema svojstvo pravnog lica, svrstava se u kategoriju balansiranih fondova i organizovan je na
neodredeno vreme.

Depozitar

Novcani ra¢un Fonda vodi se kod depozitarne banke sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Banka depozitar Fonda je OTP banka Srbija a.d Beograd
koja obavlja delatnost na osnovu ReSenja br. 5/0-11-4385/4-06 od 19.01.2007. godine.

Depozitar obavlja sledece poslove za UCITS fond:

1. kontrolne poslove:

1) kontrolise da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih jedinica
obavljaju u skladu sa zakonom i prospektom;

2) kontrolise da je neto vrednost imovine UCITS fonda i cena investicionih jedinica
obracunata u skladu sa zakonom 1 prospektom,;

3) izvrSava naloge drustva za upravljanje u vezi sa transakcijama finansijskim
instrumentima i drugom imovinom koja ¢ini portfolio UCITS fonda, pod uslovom da
nisu u suprotnosti sa zakonom i pravilima UCITS fonda;

4) kontroliSe obracun prinosa UCITS fonda;

5) sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom
UCITS fonda budu uplac¢eni na ratun UCITS fonda u uobic¢ajenim vremenskim
rokovima,;

6) kontroliSe da se prihodi UCITS fonda koriste u skladu sa zakonom 1 prospektom;

7) kontroliSe da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu sa ciljevima utvrdenim
prospektom;

8) izveStava Komisiju i drustvo za upravljanje o sprovedenom postupku kontrole
obracuna neto vrednosti imovine UCITS fonda;

9) prijavljuje Komisiji svako ozbiljnije ili teze krSenje zakona i ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane drustva za upravljanje;

2. pracenje toka novca UCITS fonda,

3. poslove cuvanja imovine UCITS fonda.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca UCITS fonda prate na efikasan nacin, a pre
svega da sve uplate ¢lanova izvrSene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao i sva ostala
novcéana sredstva UCITS fonda, budu evidentirana na nov€anim ra¢unima koji su otvoreni u
ime Drustva za upravljanje za racun UCITS fonda ili u ime depozitara za ra¢un UCITS fonda.

Depozitar je duzan da drustvu za upravljanje redovno dostavlja potpuni spisak imovine UCITS

fonda, za svaki UCITS fond za koji obavlja poslove depozitara, ili da shodno omogu¢i drustvu
3
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za upravljanje stalni uvid u pozicije UCITS fonda otvorene kod depozitara. Depozitar je duzan
da izvestava drustvo za upravljanje o bitnim dogadajima koji nastupaju kod izdavalaca hartija
od vrednosti 1 drugih finansijskih instrumenata, vezanim za imovinu UCITS fonda koja mu je
poverena na Cuvanje i da izvrSava naloge druStva za upravljanje koji proizlaze iz bitnih
dogadaja.

Depozitar moZze obavljati poslove za vise investicionih fondova i nije povezano lice sa drus§tvom
za upravljanje.

Nadini i izvori prikupljanja sredstava

Clan otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom WVP BALANCED postaje se
potpisivanjem popunjene pristupnice i uplatom novcanih sredstava na racun Fonda na ime
kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti nakon S$to zainteresovano lice potpiSe pristupnicu.
Pristupnica se moze potpisati u toku radnog vremena, u sediStu DruStva za upravljanje u

Beogradu, kao i na prodajnim mestima i kod ovlas¢enih distributera ¢iji je spisak dostupan na
internet stranici DrusStva za upravljanje.

Klijent stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja pristupnice
sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obra¢unski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i
menja se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Drustvo naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica u skladu sa Prospektom fonda.

Klijent koji Zeli da kupi investicione jedinice u Fondu podnosi popunjenu pristupnicu, a
investicionu jedinicu sti¢e uplatom na racun Fonda.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju
neophodnu za identifikaciju.

Izjava i pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka slede¢a kupovina
investicionih jedinica vrsi uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za prenos/trajnog
naloga koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno prilikom potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu
kojom potvrduje da je:

e primio kljucne informacije UCITS fonda, i da ih potpuno razume, a naroCito da je
upoznat sa glavnim rizicima ulaganja u UCITS fond;

e upoznat sa prospektom fonda i visinom naknada 1 svih troskova koji se naplacuju na
teret UCITS fonda;

e upoznat sa pravilima UCITS fonda i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje
Drustvo vrsi na osnovu dozvole za rad 1 da ih potpuno razume.
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Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u novcu, uplatom novc¢anih sredstava na
dinarski racun Fonda koji se vodi kod kastodi banke: OTP banka Srbija ad Novi Sad, sa
pozivom na broj pristupnice.

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost izvrSi¢e se po srednjem kursu NBS na dan
kada je uplata evidentirana na deviznom ra¢unu Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira sve
promene u broju investicionih jedinica.

Kupovina investicionih jedinica vr$i se po principu nepoznate cene koja se za dan T (dan
kupovine/ priliva sredstava) utvrduje narednog radnog dana (na dan T+1) od dana priliva
sredstava na racun Fonda.

U skladu sa ovim principom, konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi
se narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na racun Fonda, prema vrednosti
investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicioni jedinica na
individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu
¢lana Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca, upla¢ena
sredstva tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine
fonda.

Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti
rasporedena na individualni racun clana Fonda po ceni investicione jedinice na dan
identifikacije klijenta. U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvr$i identifikaciju klijenta u
roku od 5 radnih dana, duzno je da da nalog kastodi banci da ta sredstva vrati uplatnoj banci
narednog radnog dana nakon isteka roka.

Potvrda o sticanju investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana
upisa u registar investicionih jedinica.

Clanovi fonda

Clanovi fonda mogu biti:
» fizicka 1 pravna lica, bilo domaca ili strana,
* drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

* otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog
lica)

Isto lice moze biti ¢lan jednog ili vise investicionih fondova.

Na dan 31.12.2024. god. investicini fond imao je slede¢u strukturu i broj ¢lanova:

Broj ¢lanova 31.12.2024.god. 31.12.2023.god.
Fizicka lica 170 165
Pravna lica 9 10
Ukupno 179 175
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Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na
svom individualnom racunu po osnovu kupovine investicionih jedinica, sti¢e prava na:

e pravo na srazmerni deo prihoda;

e pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

e pravo na otkup;

e pravo na srazmerni deo imovine UCITS fonda u slu¢aju raspustanja;

e druga prava, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.

Investiciona politika

Investicioni cilj WVP BALANCED fonda je da se profesionalnim upravljanjem i odrzavanjem
kvalitetne strukture imovine Fonda, postigne stabilan rast vrednosti imovine i1 investicione
jedinice, u duzem vremenskom periodu, putem kapitalnih dobitaka i prihoda od dividendi 1
kamata, uz odrzanje likvidnosti 1 sigurnosti ulaganja.

Investiciona politika Fonda je usmerena ka balansiranom ulaganju u vlasni¢ke i duznicke
instrumente na inostranim finansijskim trzistima, kao 1 na domacem trzistu.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona
politika 1 investicioni cilj Fonda, a portfolio menadzer sprovodi navedenu politiku, odnosno
cilj, donosi odgovarajuc¢e odluke o pojedinacnim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi
Drustva. Investicione odluke se donose na osnovu analiza trzista kapitala, a saglasno nacelima
ulaganja imovine Fonda, na osnovu strategije koju definiSe Nadzorni odbor Drustva. Prilikom
ulaganja imovine na inostrana trziSta, Drustvo moze, prema potrebi, angazovati strane
savetnike. Nadzorni odbor DrusStva redovno razmatra nacela ulaganja i donosi izmene
investicione politike kada se za to steknu uslovi, a saglasno odredbama Zakona, podzakonskih
akata 1 Prospekta.

Zarealizaciju postavljenih ciljeva i investicione politike, pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo
¢e postovati sledece principe:

* sigurnost;

e likvidnost;

» profitabilnost;

« diversifikacija ulaganja;

* transparentnost i zastita interesa investitora.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD
BEOGRAD nastojaée da upravljanjem sredstvima Fonda, ¢lanovima WVP BALANCED fonda
obezbedi dugoro¢nu sigurnost i optimalni rast u odnosu na preuzeti rizik.

Imovina otvorenog investicionog fonda WVP BALANCED ¢e se ulagati u skladu sa slede¢im
ograni¢enjima:

1. do 65% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti:
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(1) koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trziStu, odnosno
multilateralnoj trgovackoj platformi (u daljem tekstu: MTP) u Republici i/ili drzavi
¢lanici Evropske unije (u daljem tekstu: drzava ¢lanica);

(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u tre¢oj drzavi koja nije drzava
¢lanica (u daljem tekstu: treca drzava) ili kojima se trguje na drugom regulisanom
trziStu u tre¢oj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost;

2. do 20% imovine u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih
investicionih fondova koji se osnivaju sa jedinim ciljem da se zajednicka sredstva,
koja su prikupljena javnom ponudom, ulazu u prenosive hartije od vrednosti ili u
drugu likvidnu finansijsku imovinu, na osnovu pravila disperzije rizika, kao i
principu otkupa investicionih jedinica, pod slede¢im uslovima:

(1) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije, odnosno
nadleznog organa drzave Clanice ili nadleznog organa tre¢e drzave sa kojima je
osigurana saradnja sa Komisijom, a koji podlezu jednakom nadzoru kakav je
propisan ovim zakonom,

(2) stepen zastite ¢lanova drugih investicionih fondova je jednak stepenu zastite
koja je propisana za clanove UCITS fonda, posebno u delu koji se odnosi na
odvojenost imovine, zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih hartija od
vrednosti i instrumenata trziSta novca bez pokrica,

(3) o poslovanju tih investicionih fondova izvestava se u polugodi$njim i
godisnjim izvestajima, kako bi se omogucila procena imovine i obaveza, dobiti i
poslovanja tokom izvestajnog perioda, i

(4) prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda
¢ije se investicione jedinice ili akcije nameravaju sticati, predvideno je da najvise
10% njegove imovine moze biti ulozeno u investicione jedinice drugog UCITS
fonda ili drugih investicionih fondova;

3. do 20% imovine u u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz tacke 2. ovog
stava,;

4. do 15% u novc€ane depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZzivi na prvi
zahtev 1 koji dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom da kreditna institucija
ima registrovano sediste u Republici ili drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija ima
registrovano sediSte u tre¢oj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji
Komisija smatra da je jednak onome propisanom Zakonom;

5. do 35% u duZnicke hartije od vrednosti koje izdaju ili za koje garantuju Narodna
banka Srbije, Republika, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave;

6. do 65% u duznicke hartije od vrednosti:
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(1) koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trzistu, odnosno MTP u

(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje
na drugom regulisanom trzistu u trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i
otvoreno za javnost.

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, balansirani
fond mora ulagati najmanje 85% imovine (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu
najmanje 70% imovine) u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti iz prethodnog stava, kao i u
investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju
uslove iz tacke 2. prethodnog stava, a kojima se trguje na regulisanom trzistu 1 koji svoju
imovinu pretezno ulazu:

- u instrumente trzi$ta novca i duznicke hartije od vrednosti, ili
- vlasnicke hartije od vrednosti.

Ukupna ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i depozite, kao i u investicione jedinice i akcije
UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji svoju imovinu pretezno ulazu u:

- instrumente trziSta novca
- duznicke harije od vrednosti,
- depozite,

ne moze biti manje od 35% ni viSe od 65% vrednosti imovine UCITS fonda (u uslovima
poremecaja na finansijskom trziStu ovo ulaganje ne moze biti manje od 35% ni viSe od 75%
vrednosti imovine UCITS fonda).

Otkup investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vr$i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana UCITS fonda, gde ¢lan
jasno navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni nov€ani iznos za isplatu.
Drustvo za upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, 1 najkasnije u roku od 5 radnih dana od
dana podnosSenja zahteva, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na racun ¢lana
UCITS fonda.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po
investicionoj jedinici na dan podnosenja zahteva. Drustvo ne naplac¢uje naknadu za otkup
investicionih jedinica.

Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.
Potvrda o otkupu investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana
upisa u registar investicionih jedinica.

Poreski tretman imovine Fonda i ¢lanova Fonda

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina UCITS fonda ne podleze
poreskim optere¢enjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom nema
svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasniStva nad investicionim jedinicama UCITS fonda,
8
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odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica,
definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

» Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
» Zakon o porezu na dobit pravnih lica,
» Zakon o porezu na dohodak gradana.

Poreska stopa na kapitalne dobitke zavisi od poreskog statusa pojedina¢nog ¢lana UCITS fonda.

Podaci o politici nagradivanja

Drustvo za upravljanje nema uspostavljenu politiku nagradivanja.

2. Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja

2.1.Sastavljanje finansijskih izveStaja

Prilozeni finansijski izveStaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", br.
73/2019 i 44/21- dr. zakon) i Zakonu o reviziji (Sl. glasnik RS br. 73/2019), Pravilnikom o o
kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione fondove ("Sl. glasnik RS", br.
139/2020 1 75/2021) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u
Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o ra¢unovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i1 procenjivanje imovine 1 obaveza, prihoda i1 rashoda,
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u skladu sa zakonskom,
profesionalnom 1 internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u
daljem tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem
tekstu: MSFI), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (Odbor),

¢iji je prevod utvrdilo 1 objavilo Ministarstvo finansija.

2.2. Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje 1 prikazivanje finansijskih izvesStaja u skladu sa racunovodstvenim propisima
vaze¢im u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Fonda koriS¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza,
kao 1 obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i prihoda 1
rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspolozivim na dan bilansa stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena.
Procene se razmatraju periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu
uspeha za periode u kojima su postale poznate. Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje
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obezvredenja finansijske imovine i iste su obelodanjene u odgovaraju¢im racunovodstvenim
politikama i/ili napomenama uz finansijske izvestaje.

2.3. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skadu sa naelom stalnosti poslovanja, koje podrazumeva
da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu.

2.4. Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

3.Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima
1 Medunarodnim standardima finansijskih izvestaja.

Izuzev za izmene u nastavku, racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim
obracunskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 16 od 01 .januara 2021.godine.

Inicijalna primena MSFI 16 nije imala uticaja na potrazivanje i obaveze Fonda.

MSFI 9 definiSe zahteve za priznavanje i vrednovanje finansijskih sredstava, finansijskih
obaveza I nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih instrumenata.Ovaj standard zamenjuje
MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje 1 vrednovanje”.Novi standard donosi
fundamentalne promene za racunovodstveno evidentiranje finansijskih sredstava I za odredene
aspekte racunovodstvenog evidentiranja finansijskih obaveza.

MSFI 9 sadrzi novu klasifikaciju 1 pristup vrednovanju finansijskih sredstava koji reflektuje
poslovni model za upravljanje sredstvima I karakteristike tokova gotovine finasijskih sredstava.
Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u sledeée kategorije :

¢ Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (AC)

e Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

¢ Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha( FVTPL)

e Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat bez

priznavanja kroz bilans uspeha.

MSFI 9 eliminiSe tri kategorije finansijskih sredstava koje su bile definisane MRS 39:
finansijska sredstva koja se drze do dospeca, krediti, potrazivanja i finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju.

MSFI 9 u velikoj meri je zadrzao kriterijume koji su bili definisani u MRS 39 za klasifikaciju
finansijskih obaveza.

10
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Inicijalna primena MSFI 9 nije imala uticaj na obraCun ispravke vrednosti finansijskih
instrumenata, imajuci u vidu strukturu finansijske imovine Drustva, pa samim tim nije imala
materijalnog uticaja na potrazivanje i obaveze koje je Drustvo priznalo.Posledi¢no, nije bilo
uticaja na uporedne podatke.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izveStaja
navedene su u daljem tekstu.

3.1.Gotovina

Gotovina ukljucuje sredstva na racunu kod banke depozitara.

3.2.Prerac¢unavanje stranih sredstava plac¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika

Stavke ukljuc¢ene u finansijske izvestaje Fonda odmeravaju se koriS¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). Kao §to je izneto u Napomeni
2.4., prilozeni finansijski izvesStaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja
funkcionalnu 1 izveStajnu valutu Fonda. Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan
izveStavanja preracunavaju se u dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vaze¢em na
taj dan, dok se poslovne promene nastale u stranoj valuti preracunavaju u dinare po srednjem
kursu koji vazi na dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i
prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha
kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike.

3.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja duznic¢kih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti 1 po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na sredstva po videnju i na
oroCena sredstva. Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nacelom
uzrocnosti prihoda i rashoda. Obracun 1 evidentiranje prihoda od kamate vrsi se na dnevnom
nivou.

3.4.Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja
vlasnickih hartija od vrednosti. Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kada je ustanovljeno
pravo akcionara na dividendu.
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3.5. Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i1 gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje 1 jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativoj razlici izmedu
prodajne cene sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

3.6. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganje u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju se po trziSnoj (fer) vrednsti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti a
svakodnevno se vrsi uskladivanje po trzisnoj vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave
u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici ili gubici od uskladivanja
vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovodstvene vrednosti hartija od
vrednosti sa viSom trziSnom vrednosc¢u tih hartija.

Gubici se javljaju kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene vrednosti hartija od
vrednosti sa nizom trziSnom vrednoséu tih hartija.

3.7. Naknada za upravljanje investicionim fondom

Predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i obra¢unava se od vrednosti neto
imovine Fonda u procentu od 1,5% godiSnje. Drustvo obra¢unava naknadu dnevno, a naplacuje
mesecno. Neto vrednost imovine fonda se racuna kao zbir vrednosti hartija od vrednosti koje
Fond poseduje u svom portfelju, depozita kod banaka, kao 1 potrazivanja Fonda, umanjen za
vrednost obaveza Fonda.

3.8. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti predstavljaju iznose transakcionih troskova,
kao $to su provizije brokerskim kucama, berzi, centralnom registru, naknada depozitara za
saldiranje kao i troSak poreza za transakciju. Evidentiraju se u momentu nastanka, to jest
trgovanja.

3.9. Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke - depozitara odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi ra¢una u
skladu sa ugovorenim tarifnim razredima kao i na usluge prenosa u okviru platnog prometa.
Obaveza prema kastodi banci — depozitaru obracunava se dnevno, a pla¢a mesecno.

3.10.0Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi predstavljaju troskove eksterne revizije i ostale poslovne rashode.
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3.11. Depoziti
Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka radi ostvarivanja prihoda.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini ugovora o depozitu, odnosno dokazom o prenosu
sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita vrsi se po amortizovanoj vrednosti, a
promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

3.12. Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska
sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje Drustvo
ima nameru i mogucnost da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odluc¢i da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana po fer vrednosti kroz ostali rezultat.

Hartije od vrednosti se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buduc¢ih tokova gotovine
utvrdenoj primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili
obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplatu glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope na razliku inicijalne vrednosti i
nominalne vrednosti na dan dospeca instrumenata, umanjenog za obezvredenja.

3.13. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha Cine kratkoro¢ne i dugoro¢ne hartije
od vrednosti kojima se trguje na organizovanom finansijskom trzistu, odnosno koje se
nabavljaju radi sticanja dobiti i koje su ta¢no opredeljene prilikom kupovine.

Ulaganje u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske
plasmane koji se prilikom pocetnog priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja
postenu vrednost naknade koja je data za njih.

Nakon pocetnog priznavanja hartija od vrednosti po fer vredosti kroz bilans uspeha se vrednuju
po trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici / Gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u Bilansu
uspeha fonda kao Nerealizovani dobici / gubici po osnovu hartija od vrednosti.

3.14. Obaveze za naknadu za upravljanje

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge Drustva. Naknada
se obracunava svakodnevno, primenom stope od 1,5 % godiSnje na neto vrednost imovine
Fonda.
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Naknada po osnovu kupovine investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa
prilikom uplate u Fond, u skladu sa Prospektom Fonda.

Naknada za otkup investicionih jedinica

Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica Fonda.

Naknada za prelazak clana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojima upravilja
Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima
upravlja Drustvo. U slu€aju prenosa imovine iz jednog fonda u drugi fond, napla¢ivace se samo
naknada za kupovinu u skladu sa vaze¢im Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim
ako je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.

Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge troSkove pristupa ili evidencija.

Naknada za upis tereta

Drustvo ne naplacuje naknadu za upis tereta na investicionim jedinicama.

3.15.0stale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija , proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke. U ostale obaveze ulaze i obaveze za eksternog revizora i druge obaveze iz poslovanja
fonda.

3.16. Investiciona jedinica

Predstavlja srazmerni obra¢unski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda, i menja se sa promenom
neto vrednosti imovine Fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na
dan organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou, i predstavlja vrednost
koli¢nika neto imovine Fonda i broja investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obracunava svakog radnog dana na osnovu trziSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge
imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjenih za obaveze, a u skladu sa zakonskim
propisima. Vrednost investicione jedinice zaokruzuje se na pet decimala, osim pri oglasavanju
Fonda i objavljivanju na internet stranici DruStva za upravljanje, kada se zaokruzuje na dve
decimale.

3.17. Neto imovina fonda

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sl. glasnik
RS", br. 73/2019) (u daljem tekstu: Zakon), vrednost imovine investicionog fonda ¢ini zbir
postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, poStene vrednosti nov¢anih
depozita, stanja na ostalim nov¢anim racunima fonda i potrazivanja fonda po svim osnovama.
Neto imovina Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i ukupnih obaveza fonda. U
skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,,Sluzbeni
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glasnik RS* br. 61/2020 1 63/2020-ispr. — u daljem tekstu: Pravilnik), neto imovina Fonda
obracunava se dnevno i uskladuje sa obracunom depozitara.

U skladu sa Zakonom i Pravilnikom, obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda
zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vr$i obracun:

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trziStu u Republici Srbiji se
utvrduje kao proseCna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja
akcijom u poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja
akcijom u periodu od 180 dana, postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji
od slede¢e dve vrednosti:

—knjigovodstvene vrednosti akcija (obra¢unska vrednost iz prospekta), ili

—cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP.

e PosStena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trziStima se utvrduje na osnovu
njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za
tu hartiju 1 koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu. Ukoliko nije
bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan
kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije
duzi od 90 dana (T-89). Ukoliko nije bilo trgovanja u ovom periodu, poStena vrednost akcija
se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

—knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
—cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom.

¢ Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka
Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

1. naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama
od vrednosti;

2. ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi
od 30 dana (T-29);

3. ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. 1. 1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine,
pri ¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije,
odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti
kreditni rejting.

Prethodni stav shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti
medunarodne finansijske organizacije, drzave ¢lanice i druge drzave, odnosno centralne banke
tih drzava, 1, pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto koriS¢enja prethodno navedenog metoda, fer
vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna
lica sa sediStem u Republici druStva za upravljanje mogu utvrdivati diskontovanjem tokova
gotovine koriS¢enjem modela koji izraduje Udruzenje drusStava za upravljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom.

¢ Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici druStva za upravljanje koje upravlja fondom za cije se
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investicione jedinice ona odreduje. U sluaju obustave kupovine i otkupa investicionih
jedinica, postena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici
drustva za upravljanje.

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

e Dividenda koja se isplacuju u novcu, evidentira se pri uplati iste na raun Fonda, kao
potrazivanje i ulazi u obracun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu Odluke skupSstine
akcionara o isplati dividende u novcu. Potrazivanje po osnovu dividende se vodi kao
potrazivanje sve do dana uplate dividende na racun Fonda. Dividenda koja se isplacuje u
akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potrazivanje i ulazi u obracun vrednosti neto
imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj
akcija na osnovu Odluke skupstine o isplati dividende u akcijama. Potrazivanja u akcijama
vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija od
vrednosti.

4. Politike upravljanja rizicima

Ulaganja u otvorene investicione fondove podrazumevaju preuzimanje odredenih rizika.

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovatnoc¢u nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj DrusStva za upravljanje, odnosno Fonda.
Rizik nikada nije moguée u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu
meru zahvaljujuéi kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Imovina i poslovanje Fonda izloZeni su brojnim vrstama finansijskih rizika i to:
e TrziSnom riziku
e Kreditnom riziku
e Riziku likvidnosti
e Operativnom riziku

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje
koji proisticu iz nepredvidivosti finansijskog trzista, a definisano je Pravilima poslovanja
Drustva za upravljanje Fondom i Prospektom Fonda. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim
strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti
neto imovine 1 investicione jednice, stabilan prihod i o¢uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv
nivo rizika.

4.1.Trzis$ni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda
zbog promena na trzistu.

Ovaj rizik obuhvata :

* rizik promene kamatnih stopa,
 rizik promene cena hartija od vrednosti,
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e valutni rizik

Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promene kamatnih stopa javlja se usled mogucnosti da promene u kamatnim stopama
mogu uticati na buduce novcane tokove ili na fer vrednost finansijskih instrumenata. Aktivnosti
Fonda su pod uticajem rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj se kamatna stopa na
kamatonosnu imovinu i obaveze menja u razli¢itim periodima. Upravljanje kamatnim rizikom
se sprovodi kroz pracenje osetljivosti pozicija Fonda na promenu kamatnih stopa.

IzloZenost Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 31.12.2024. godine prikazana je u
sledecoj tabeli:

Imovina

Gotovina 17.239 157 17.396
Potrazivanja 3.978 3.978
Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti

kroz BU strani izdavaoci 101.087 197.917 395.998
Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti

kroz BU domaéi izdavaoci 11.017 9.854
Investicione jedinice -
Ukupna imovina 6.463 207.431 324.835
Vrednosti osetljive na promenu kamatne

stope 6.463

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

S obzirom na to da je deo imovine fonda u skladu sa Prospektom ulozen u hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama, taj deo imovine moze biti izloZen riziku promene kursa
valute u kojoj je investicija prema dinaru. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati
negativan uticaj na imovinu fonda.
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Izlozenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

Imovina

Gotovina 113 45 17.238 17.396
Potrazivanja 3.917 61 3.978
Ulaganja Fonda u HOV po

fer vrednosti kroz BU strani

izdavaoci 199.082 4.757 14.349  153.654 13.139  384.981
Ulaganja Fonda u HOV po

fer vrednosti kroz BU

domaéi izdavaoci 11.017 11.017
Investicione jedinice -
Ukupna imovina 203.112 4.757 14.349  153.699 28.316 13.139  417.372
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 579 579
Ostale obaveze 135 34 169
Ukupno obaveze 135 - 613 748
Neto imovina fonda 416.624
Ukupne obaveze i neto

imovina 417.372

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na moguc¢nosti nastanka negativnih efekata
na finansijski rezultat Fonda usled promene (pada) cena hartija od vrednosti na finansijskom
trziStu. Imovina Fonda je delom uloZena u vlasnicke hartije od vrednosti, kojima se trguje na
regulisanim svetskim trzistima. Drustvo, odnosno portfolio menadzer upravlja ovim rizikom
konstantnim prac¢enjem trzisnih trendova i prognoza i pazljivom selekcijom hartija od vrednosti
u skladu sa investicionom politikom i investicionim ciljem Fonda, u okviru odredenih limita.

Na promenu cena duznickih hartija od vrednosti mogu uticati, pored promene kamatnih stopa,
1 slede¢i faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u
pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd.
Trzisna cena duznickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u
zavisnosti od kretanja gore pomenutih fakora. Ipak u momentu dospeca, pod uslovom da je
izdavalac u mogucnosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih duznickih hartija od
vrednosti, trZiSna cena je jednaka njenoj nominalnoj vrednosti, §to znaci da, pod tim uslovima,
nema negativnih uticaja na imovinu fonda.
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4.2 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemogué¢nost Fonda da izade u susret
zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda.
Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u
visoko likvidne vlasnicke 1 duznicke hartije od vrednost.

Pregled strukture ro¢nosti imovine i obaveza Fonda, na dan 31.12.2024. godine, sa rokovima
dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca, prikazan je u sledecoj tabeli:

Imovina

Gotovina 17.396 17.396
Potrazivanja 3.483 495 3.978
Ulaganja Fondau HOV po fer

vrednosti kroz BU 257.699 138.299 395.998
Ukupna imovina 278.578 495 138.299 417.372
Obaveze

Obaveze prema drustvu za upravljanje 579 579
Ostale obaveze 169 169
Ukupno obaveze 748 - 748
Neto imovina fonda 416.624
Ukupne obaveze i neto imovina 417.372
Neto roc¢na uskladenost 277.830 (277.830)

Prosecna ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je ro¢nost do 3 meseca je prikazana kao Sto sledi:

U hiljadama RSD Do 3 meseca  Prosecna roc¢nost u danima

Gotovina 17.396 1

Potrazivanja 3.978 40

Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti kroz BU 257.699 2
4.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent hartija od vrednosti u koje je uloZzena imovina
fonda nece biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeca, Sto moze negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine fonda. Drustvo ¢e
upravljati kreditinim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije hartije od
vrednosti je investirana imovina fonda, na osnovu sopstvenih, kao i analiza i podataka
nezavisnih rejting agencija.

4.4. Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni 1 finansijski
polozaj Drustva, odnosno fondova kojima Drustvo upravlja, usled propusta u radu zaposlenih,
neodgovaraju¢ih internih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
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sistemom 1 drugim sistemima, kao 1 zbog nepredvidivih eksternih dogadaja. Drustvo ¢e ovim
rizikom upravljati uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura.

4.5. Specifiéni rizici

Rizik otkupa investicionih jedinica je rizik da investitor ne bi na vreme dobio potrebna sredstva
od prodaje investicionih jedinica, jer Drustvo ne bi bilo u mogucnosti isplatiti sredstva iz
imovine UCITS fonda. U slucaju pojave zahteva za otkup velike vrednosti, postoji rizik da
Drustvo ne bude u stanju da blagovremeno postupi po svim zahtevima jer UCITS fond u datom
momentu ne raspolaze sa dovoljno novcanih sredstava za isplatu. S obzirom da ¢e UCITS fond
ulagati iskljuc¢ivo u likvidne hartije od vrednosti koje se mogu brzo prodati, kroz nacin
saldiranja T + 2, kao i da ¢e se UCITS fond brinuti da odrzava dovoljno likvidne imovine u
obliku gotovine na teku¢im racunima, ovaj rizik za investitora prilikom ulaganja u UCITS fond
svodi se na vrlo nizak nivo.

U skladu sa investicionom politikom i zakonskim ogranic¢enjima, UCITS fond ¢e imati relativno
nisko pojedinacno uce$¢e u ukupnom obimu emitovanih akcija raspolozivih javnosti za
trgovinu (engl. Free float). Takode, UCITS fond ¢e upravljati rizikom likvidnosti obveznickog
dela portfelja, diversifikacijom ulaganja u veéi broj kvalitetnih izdavalaca, kao i1 pracenjem
kretanja likvidnosti na primarnom i1 sekundarnom trzistu. U skladu sa tim, najvec¢i deo imovine
UCITS fonda ¢e se u svakom momentu mo¢i brzo unov¢iti po trenutnim trzi§nim uslovima kako
bi se svi pristigli zahtevi za otkup investicionih jedinica isplatili.

Rizik koncentracije podrazumeva veliku izlozenost portfelja odredenoj vrsti hartija od
vrednosti, u odredenom sektoru, na odredenom trzistu ili pojedinacnom emitentu. Velika
koncentracija znaci povecani rizik vece volatilnosti, pri cemu pojedinacne pozicije mogu imati
snazan uticaj na prinos fonda. UCITS fond moze imati znacajnu izloZenost prema odredenoj
zemlji, regionu, industriji ili sektoru. Ovakva izlozenost moze dovesti do toga da se rizik koji
se odnosi na zemlju, region, industriju ili sektor prenosi na UCITS fond.

U cilju smanjenja rizika koncentracije portfelja UCITS fonda DrusStvo ¢e diversifikovati
investiranje u razli¢itim sektorima, drzavama 1 valutama.

4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

TrzisSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog
instrumenta. Medutim trziSne cene nisu dostupne za niz finasijskih sredstava i obaveza koje
Fond poseduje. Stoga kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost
sredstva 1 obaveza se procenjuje koriste¢i sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja
zasnovane na trenutno preovladuju¢im trzisSnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno
trziSte kupovine i1 prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvanicne
informacije nisu u svakom trenutku dostupne.

Po misljenju rukovodstva DruStva, iznosi u ovim finansijskim izvesStajima odrazavaju vrednost
koja je, u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za date potrebe izveStavanja.
Iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao 1 nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu fer vrednost.

20



Napomene uz godisnji finansijski izvestaj 2024. godine

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili pladena za prenos obaveze u
redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost se
odreduje primenom raspolozivih podataka na dan izveStavanja i modela vrednovanja koje
Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hierarhiju, koja odraZzava znacaj inputa
koji se koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trziSta za identican
finansijski instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju dostupnih inputa, osim
kotiranih trzi$nih cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedene iz cena). Ova
kategorija ukljuCuje vrednovanje instrumenata uz koris¢enje sledecih inputa: kotirane
cene sa aktivnog trziSta slicnih instrumenata, kotirane cene za iste ili slicne instrumente
sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim , ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni
inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trazenih podataka;

Nivo 3: Model vrednovanja: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju
nedostupnih podataka. Ova kategorija ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli
vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na koriS¢enju dostupnih podataka i
nedostupni podaci imaju znacaj za vrednovanje instrumenata. Ova kategorija ukljucuje
instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena slicnih instrumenata, gde su
potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika izmedu
instrumenata.

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u
bilansu stanja Fonda, a merenih na osnovu razli¢itih informacija u skladu sa hijerarhijama ver
vrednosti:

31.12.2024

Ulaganje fonda po
fer vrednost kroz 395.998 - - 395.998 395.998

BU

Ukupno 395.998 - - 395.998 395.998
31.12.2023

Ulaganje fonda po

fer vrednost kroz 308.858 - - 308.858 308.858

BU

Ukupno 308.858 - - 308.858 308.858

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer
vrednosti u bilansu stanja Fonda 1 rasporedeni su prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer
vrednovanja:
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31.12.2024

Gotovina 1 got. - 17.396 17.396 17.396
ekvivalenti

Potrazivanja - 3.978 3.978 3.978
Ukupno - 21.374 - 21.374 21.374
31.12.2023

Gotovina 1 got. -

ekvivalenti 7.877 7.877 7.877
Potrazivanja - 8.100 8.100 8.100
Ukupno - 15.977 - 15.977 15.977

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti odgovara
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu 1 gotovinske
ekvivalente .

5. Prihodi od kamata

U hiljadama RSD 01.01.2024.-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Depozit po videnju 450 325
Kuponske obveznice 4.454 4.139
Ukupno 4.904 4.464

6. Prihodi od dividendi

U hiljadama RSD 01.01.2024.-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Prihodi od dividendi 4.293 3.352
Ukupno 4.293 3.352

7. Realizovani dobitak

U hiljadama RSD 01.01.2024.-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Dobitak po osnovu HOV 781 2.762
Dobitak po osnovu kursnih razlika 3.596 2.465
Ukupno 4.337 5.227

8. Realizovani gubitak

U hiljadama RSD 01.01.2024.-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Gubitak po osnovu HOV 8 1.379
Gubitak po osnovu kursnih razlika 3.597 4.099
Ukupno 3.605 5.478
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9. Nerealizovani dobici i gubici

a. Nerealizovani dobitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2024.-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Dobici po osnovu hartija od vrednosti 381.422 311.931
Dobici po osnovu kursnih razlika 55.080 50.379
Ukupno 436.522 362.310

b. Nerealizovani gubitak obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.2024.-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Gubitak po osnovu hartija od vrednosti 359.977 277.934
Gubitak po osnovu kursnih razlika 47.433 54.017
Ukupno 407.410 331.951

10. Naknada drusStvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje Fondom na dan 31.12.2024.god. iznosi 5.610 hiljada RSD a
31.12.2023. god. je iznosila 4.612 hiljada RSD.

11. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

U hiljadama RSD 01.01.2024.-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Troskovi banke 73 59
Troskovi brokera 49 56
Ukupno 122 115

12. Troskovi kastodi banke

TroSkovi kastodi banke na dan 31.12.2024.god. iznose 807 hiljada RSD a na dan
31.12.2023.god. iznose 695 hiljada RSD.

13. Ostali troskovi

U hiljadama RSD 01.01.2024.-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Troskovi eksterne revizije 137 130
Ostali dozvoljeni troskovi 5.104 174
Ukupno 5.241 304

14. Gotovina

Gotovina na dan 31.12.2024. god. iznosi 17.396 hiljada RSD. Od toga je 17.238 hiljade RSD
na dinarskom racunu, 113 hiljade RSD u EUR protivrednosti 1 45 hiljada RSD u USD
protivvrednosti na deviznom ra¢unu OTP banke.

15. Potrazivanja
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U hiljadama RSD 31. decembar 2024. 31. decembar 2023.
Depozit po videnju 61 32
Kuponske obveznice 3.917 8.068
Ukupno 3.978 8.100

16. Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje su namenjene trgovanju sastoji se od:

U hiljadama RSD 31. decembar 2024. 31. decembar 2023.
Ulaganje u kuponske obveznice RS 11.017 9.854
Ulaganje u obveznice stranih emitenata 127.282 101.087
Ulaganje u vlasnicke hartije od vrednosti stranih

emitenata 257.699 197.917
Ukupno 395.998 308.858

Struktura ulaganja uvlasnicke hartije od vrednosti stranih emitenata na dan 31.12.2024. je :

RB lzdavalac RSD hiljada
1 OMV AG 4369
2 ANHEUSER BUSCH INBEV SA NV 847
3 ROCHE HOLDING AG 4963
4 ROCHE HOLDING AG 2494
5 PARTNERS GROUP HOLDING AG 6892
6 BAYERISCHE MOTORENWERKE AG BMW 4649
7 Deutsche Post AG 1272
8 HENKEL & CO KGAA AG PREF 1189
9 COVESTRO AG O.N. 1840
10 INFINEON TECHNOLOGIES AG NA O.N. 4225
11 SAP SE 3014
12 VOLKSWAGEN AG 3647
13 ALLIANZ SE 7098
14 Adidas AG 1829
15 BASF SE 581
16 BAYER AG 260
17 COLOPLAST B A/S 2047
18 NOVO NORDISK A/S CLASS B 7834
19 AMADEUS IT 2274
20 KONE Oyj 2051
21 TOTALENERGIES SE 3123
22 MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 3793
23 KERING SA 1004
24 DIAGEO PLC 2561
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25 UNILEVER 2736
26 RECKITT BENCKISER GROUP PLC 2196
27 Coca-Cola European Partners plc 3045
28 CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES LTD 4408
29 UniCredit S.p.A. 3129
30 CK HUTCHISON HOLDINGS LTD 746
31 MEITUAN-CLASS B 68
32 JD.COM INC-CLA 30
33 TENCENT HOLDINGS LTD 1867
34 ASML HOLDING NV 3574
35 ING GROEP NV 8852
36 EQUINOR ASA 3160
37 AbbVie Inc 3696
38 Alibaba Group Holding Ltd. ADR 1811
39 Alibaba Group Holding Ltd. ADR 786
40 Alphabet Inc. Class A 9365
41 ALTRIA GROUP 2940
42 AMAZON.COM INC 5674
43 AMERICAN EXPRESS 3671
44 AMGEN INC 4396
45 APPLE INC 5631
46 APPLIED MATERIALS INC 2834
47 Arista Networks Inc 4598
48 AUTOHOME INC ADR 817
49 BAIDU INC ADR 664
50 BLACKSTONE GROUP INC 5041
51 BOEING 2587
52 CARRIER GLOBAL CORPORATION 883
53 Chevron Corporation 5211
54 CISCO SYSTEMS INC 3481
55 WALT DISNEY CO 2692
56 Meta Platforms Inc 13825
57 GOLDMAN SACHS GROUP INC 3412
58 HDFC Bank Ltd ADR 2635
59 THE HERSHEY CO 3332
60 INFOSYS LTD ADR 3204
61 INTEL CORPORATION 2705
62 JP Morgan Chase & Co. 3639
63 Johnson & Johnson 2602
64 ESTEE LAUDER COMPANIES INC 675
65 MASTERCARD INCORPORATED 4737
66 MCCORMICK & COMPANY INCORPORATED 2658
67 MICROSOFT CORPORATION 8294
68 NORTHROP GRUMMAN CORPORATION 3535
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69 OTIS WORLDWIDE CORP 594
70 PEPSICO 3368
71 Pfizer Inc. 1238
72 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 3654
73 RAYTHEON TECHNOLOGIES CORPORATION 1496
74 S&P GLOBAL INC 2800
75 Samsung Electronics Co. Ltd. GDR 1228
76 SBERBANK OF RUSSIA ADR 5
77 Shinhan Financial Group CO LTD ADR 998
78 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR 6773
79 TATNEFT ADR 159
80 UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED 2787
81 Verizon Communications Inc. 1124
82 VIATRIS INC 71
83 YUM CHINA HOLDINGS INC 1706

UKUPNO 257.699

Struktura ulaganja u obveznice stranih emitenata:

Ministarstvo finansija Republike Makedonije 11.633
Republika Rumunija 9.459

Ministarstvo finansija Republike Makedonije 12.171
Republika Rumunija 14.620

12 XS$2308620793 9.323

17. Obaveze prema drustvu za upravljanje

2
. . .
- —
10

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledec¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31. decembar 2024. 31. decembar 2023. \
Obaveze za naknadu za upravljanje 525 408
Obaveze za naknadu po osnovu kupovine 1J 54 30
Ukupno 579 438
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18. Obaveze po osnovu ¢lanstva

Na dan 31.12.2024. god. Fond nije imao obaveze po osnovu ¢lanstva.

19. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31. decembar 2024. 31. decembar 2023.
Obaveze prema depozitaru 73 60
Obaveze prema cksternom revizoru 96 91
Ukupno 169 151

20. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

20.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31. decembar 2024. 31. decembar 2023.
Investicione jedinice - neto uplate 354.925 289.848
Gubitak 36.345 36.345
Dobitak 98.044 70.743
Ukupno 416.624 324.246
Neto imovina Fonda na dan 31.12.2024 god. od 416.624 hiljada RSD se sastoji od
340.243,15954 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.224,48885 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2023 god. od 324.246 hiljada RSD se sastoji od
285.841,42158 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.134,35611 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2022 god. od 279.947 hiljada RSD se sastoji od
274.215,41217 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.020,90368 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2021 god. od 274.175 hiljada RSD se sastoji od
236.809,35475 investicionih jedinica i vrednosti jedinice 1.157,78940 RSD.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2020 god. od 198.621 hiljada RSD se sastoji od

190.540,52051 investicionih jedinica 1 vrednosti jedinice 1.042,40562 RSD.
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20.2 Promena neto imovine je prikazana u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 01.01.2024-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Neto imovina na pocetku perioda 324.246 279.947
Povecanje po osnovu:

Realizovanih dobitaka 13.574 13.043
Nerealizovanih dobitaka 436.522 362.310
Prodaje investicionih jedinica 79.765 71.135
Ukupno povecanje neto imovine 529.861 446.488
Smanjenje po osnovu:

Realizovanih gubitaka 15.385 11.204
Nerealizovanih gubitaka 407.410 331.951
Otkupa investicionih jednica 14.688 59.034
Ukupno smanjenje neto imovine 437.483 402.189
Neto imovina 416.624 324.246

21. UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane
Komisije za hartije od vrednosti

Na dan 31.12.2024. god. ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Nov¢ani racuni 17.396 4,17%
Potrazivanja 3.978 0,95%
Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz BU 395.998 94,88%
Stanje na dan 31.12.2024. 417.372 100,00%

Ucesce vlasnickih i duznickih hartija od vrednosti u ukupnoj imovini Fonda:

U hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Kuponske obveznice RS 11.017 2,64%
Kuponske obveznice stranih emitenata 127.282 30,50%
Vlasnicke hartije od vrednosti stranih emitenata 257.699 61,74%
Stanje na dan 31.12.2024. 395.998 94,88%

U skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom,
balansirani fond mora ulagati najmanje 85% imovine u vlasni¢ke i duznicke hartije od
vrednosti, kao 1 UCITS fondove koji pretezno ulazu ove vrste imovine (u uslovima poremecaja
na finansijskom trziStu najmanje 70%). Na dan 31.12.2024. godine zbir ovih ulaganja iznosi
94,88% 1imovine fonda, te je struktura ulaganja usaglaSena sa prethodno navedenim
kriterijumima.

Ulaganja u instrumente trziSta novca, duznicke hartije od vrednosti, nov€ane depozite, kao i
UCITS fondove koji pretezno ulazu ove vrste imovine, ne moze biti manje od 35% ni vise od
65% vrednosti imovine fonda (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu od 35% do 75%

imovine fonda). Na dan 31.12.2024. godine zbir ovih ulaganja iznosi 37,31% imovine fonda,
te je struktura ulaganja usaglasena sa prethodno navedenim kriterijumom.

Struktura imovine Fonda je u skladu sa svim ostalim ogranicenjima ulaganja predvidenim
zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog Fonda.
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22. Transakcije sa povezanim licima

Otvoreni investicioni fondovi sa javanom ponudom nisu pravna lica, ve¢ fondovi osnovani od
strane druStva za upravljanje, kao institucije za prikupljanje nov€anih sredstava i njihovim
investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na uloZena sredstva. Shodno tome, Fond nema
odnose sa povezanim stranama osim sa DruStvom za upravljanje otvorenim investicionim
fondom sa javnom ponudom WVP Fund Management ad Beograd koje ga je 1 osnovalo.

To su isklju¢ivo odnosi predvideni Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom i ostalom relevantnom zakonskom i podzakonskom regulativom koja regulise
poslovanje investicionih fondova, a odnose se na naknade za upravljanje, naknade po osnovu
kupovine 1 otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak clana iz otvorenog u drugi
otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo i naknade za administrativne i druge troskove
pristupa ili evidencija i ostale naknade po osnovu poslovanja fondova.

23. Devizni kursevi

31. decembar 2024. 31. decembar 2023.

EUR 117,0149 117,1737
USD 112,4386 105,8671

Beograd, februar 2025.god.

Suzana Bulat
Goran Dilﬁl@@%ne‘* by

. . .. ., GoranDimitrijevi¢
Dimitrijevic 348566
Date: 2025.03.20

348566 21:51:54 +01'00"
Goran Dimitrijevié
Direktor
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Analize pripremljene u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora

Komisiji za hartlje od vrednosti Republike Srblje

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvestaja otvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom
»WVP BALANCED®, Beograd (u daljem tekstu: "Drustvo") na dan 31. decembra 2024. godine i za godinu
koja se tada zavrsila, pripremljenih u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srblje, Zakonom o
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u
Republici Srblji, koja propisuje finansijsko izvestavanje otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom.
U izvestaju revizora na predmetne finansijske izves$taje, koji nosi datum 17. april 2025. godine, izrazili smo
misljenje bez rezerve.

Prilozene analize su pripremljene za potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje u skladu sa
Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora ("Sl. glasnik RS" br. 08/2009) i iste ne predstavljaju
sastavni deo finansijskih izvestaja Drustva. Rukovodstvo Drustva odgovorno je za informacije u navedenim
analizama. Informacije u analizama su uskladene, po svim materijalno zna€ajnim aspektima, sa
finansijskim izvestajima Drustva pripremljenim u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srblje,
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i drugom regulativom, koja propisuje
finansijsko izvestavanje otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom.

Ove informacije su pripremljene iskljuCivo za interne potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije i nisu predvidene za koriS¢enje od strane trecih lica. Ove informacije se ne mogu dostaviti nijednoj
drugoj strani, i mi ne prihvatamo bilo kakvu odgovornost prema drugoj strani osim prema Komisiji za hartije
od vrednosti Republike Srblje. Obelodanjivanje ovog izvestaja tre¢im licima je dozvoljeno samo uz nasu
prethodnu pismenu saglasnost i prihvatanje tih strana da prema njima nemamo bilo kakvu odgovornost.

U Beogradu, 17. april 2025. godine

Bojana Raso

Ovlasceni revizor

PKF d.o/., Beograd

TL| Crapn Mepkatop | Manmupa Torsatuja 5/111 | 1070 Hosu Beorpan | Peny6nuka Cp6uja | Ten/®ax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | MB 08752524 | TMWB 102397694 | t.p. 105-0000002884525-18 AUIK Barka |  wudppa fenatHoctn 6920

MK® p.0.0., Beorpag je unan PKF Global, mpexe dpupmu unanuua PKF International Limited, op kojux je cBaka 3acebHO 1 He3aBUCHO MpaBHO NuLE, U He npuxBaTa Guno kakey
O[roBOPHOCT N o6aBeae NpoucTekre AeNoBabeM UNu HeAenoBakeM MojeANHaYHUX YnaH1La Ui KOPecroAeHTCKUX prpMu.

PKF d.o.o., Beograd is a member of PKF global, the network of member firms of PKF International Limited, each of which is a separate and independent legal entity and does not
accept any responsibility or liability for the actions or inactions of any individual member or correspondent firm(s).
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Analize uz finansijske izvestaje

ANALIZE UZ 1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
1. Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izve$taja Drustva za upravljanje UCITS fondom WVP Fund
Management a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda WVP BALANCED
(u daljem tekstu: Fond), za period koji se zavrSava na dan 31. decembar 2024. godine, sproveli smo ocenu
sistema internih kontrola u slede¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava,

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom Fonda
i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, uklju€ujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija,

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja potraZivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje investicionim fondom,
uklju€ujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, ukljuCujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija,

e Proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na naSoj metodologiji za snimanje informacionog sistema i
poslovnih procesa, prevashodno sa ciliem sticanja neophodnih informacija sa stanoviSta procene nivoa
rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora, ali i sa drugim radnicima
Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP Fund Management a.d. Beograd. U toku ispitivanja
koris¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema,
knjigovodstveni izvestaiji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

¢ Ocena dizajna sistema internih kontrola — naSa zapazanja i zakljucci baziraju se na sprovedenim
intervjuima sa zaposlenima, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj dokumentaciji propisanoj od
strane Fonda.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola — na8a zapaZanja i zakljuCci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija vezanih
za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema internih
kontrola, nismo uocili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske izvestaje. Takode, tokom
revizije, nismo uodili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim kontrolama nad transakcijama
povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fonda, koje bi uticale na
efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od
strane Drustva, a u skladu sa internim odlukama Drustva.
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2, Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga
Drustvo je Pravilnikom o ra€novodstvu regulisalo sledece:

- organizacija i nacin rada raCunovodstva,

- vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

- formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

- uskladivanje poslovnih knjiga, popis imovine i obaveza i usaglaSavanje potrazivanja i

obaveza,
- finansijski izvestaji i raCunovodstveni obracun,
- zaklju€ivanje poslovnih knjiga i C¢uvanje knjigovodstvenih isprava i poslovnih knjiga,

racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,
- usvajanje i odgovornost za finansijske izvestaje i,
- revizija finansijskih izvestaja.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu knjigu i pomoc¢ne
knjige.

Dnevnik predstavlja hronoloSku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka, odnosno
redosledu prijema raCunovodstvene isprave, broju i nazivu raCuna glavne knjige i dugovnom i
potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omoguc¢ava uvid u hronoloSku evidenciju svih
transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za knjizenja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi
se za spreCavanije i iznalazenje greSaka u knjiZzenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjizenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama, rashodima i
prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitickim kontnim okvirom.

Pomocne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),
knjiga ulaznih faktura,

knjiga izlaznih faktura,

knjiga osnovnih sredstava, i

druge pomoéne knjige koje prema potrebi moZe wuvesti rukovodilac odeljenjaza
raCunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po potrebi se
mogu odstampati i prikazati na racunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi zavodenje poslovnih knjiga
i sastavljanje finansijskih izveStaja, mora da obezbedi funkcionisanje sistema internih raCunovodstvenih
kontrola i onemogucéi brisanje proknjizenih poslovnihpromena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako da
omoguci:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje rauna glavne knijige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,

izradu pregleda, obracuna i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

Cuvanije i koris¢enje podataka.
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2. Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga (nastavak)

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne godine,
zaklju¢no sa 31. decembrom vrsi njihovo zaklju€ivanje, a na dan 1. januara slede¢e poslovne godine vrsi
se njihovo otvaranje.

KnijiZzenja u poslovnim knjigama mogu da se vr§e samo na osnovu verodostojnih raCunovodstvenih isprava
koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Ra¢unovodstvena isprava predstavlja pisani dokaz o
nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne za knjizenje u poslovnim knjigama.
Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti
ispravljani, brisani ili ponistavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla¢anja utvrduje se po sadrzaju
poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa odgovaraju¢im aktom
Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti raunovodstvene isprave pre predaje
na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove uskladu sa sistematizacijom poslova.

Sluzba za finansije i raunovodstvo dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvestaje radi razmatranja i
dono3enja odluke o usvajanju. Direktor DruStva odgovoran je za istinito i poSteno prikazivanje finansijskih
izveStaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor WVP Fund Management a.d. Beograd, Drustva za
upravljanje investicionim fondovima, kao zakonski zastupnik Drustva, i rukovodilac Sluzbe za finansije i
raCunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje finansijskihizvestaja.

Tokom revizije, nismo doSli do saznanja koja bi ukazivala da raCunovodstvene procedure nisu

adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izvestaja, uklju€ujuci i izvestaje na dnevnoj osnovi.

3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima

Struktura imovine Fonda

Na dan 31. decembar 2024. godine imovina Fonda se sastojala od:

U hiljadama RSD Iznos Procenat ucesca
Novc&ani raduni 17,396 4.17%
PotrazZivanja 3,978 0.95%
Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz BU 395,998 94.88%
Stanje na dan 31.12.2024. 417,372 100.00%

UceSce vlasnickih i duzni¢kih hartija od vrednosti u ukupnoj imovini Fonda:

U hiljadama RSD Iznos Procenat ucesca
Kuponske obveznice RS 11,017 2.64%
Kuponske obveznice stranih emitenata 127,282 30.50%
Vlasni¢ke hartije od vrednosti stranih emitenata 257,699 61.74%
Stanje na dan 31.12.2024. 395,998 94.88%

U skladu sa ¢lanom 12. Pravilnika o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom ("SI. glasnik
RS", br. 61/2020 i 63/2020 —ispr, - u daljem tekstu: Pravilnik), balansirani fond ulaze najmanje 85% imovine
u: vlasni¢ke hartije od vrednosti, duzni¢ke hartije od vrednosti, instrumente trziSta novca, kao i u
investicione jedinice i akcije UCITS fondova koji pretezno ulaZzu ove vrste imovine (u uslovima poremecaja
na finansijskom trziStu najmanje 70%). Na dan 31.12.2024. godine zbir ovih ulaganja je 94,88% imovine,
te je struktra ulaganja u skladu sa ovim kriterijumom.

Ulaganja u instrumente trZiSta novca, duznic¢ke hartije od vrednosti, nov€ane depozite, kao i u investicione
jedinice i akcije UCITS fondova koji pretezno ulazu ove vrste imovine, ne moze biti manje od 35% ni viSe
od 65% vrednosti imovine fonda (u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu od 35% do 75% imovine
fonda). Na dan 31.12.2024. godine zbir ovih ulaganja iznosi 37,31% imovine fonda, te struktura ulaganja
je usaglasena sa prethodno navedenim kriterijumom.
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Analize uz finansijske izvestaje

3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nastavak)

Struktura ulaganja u HoV i depozite koje ¢ine imovinu Fonda

Opis RSD hiljada % imovine
Republika Srbija / ISIN RSMFRSD86176 11,017 2.64%
Kuponske obveznice RS 11,017 2.64%
Opis RSD hiljada % imovine
Ministarstvo finansija Republike Makedonije 2,408 0.58%
Ministarstvo finansija Republike Makedonije 11,633 2.79%
Republika Obala Slonovace 11,068 2.65%
Republika Rumunija 9,459 2.27%
Ministarstvo finansija Crne Gore 10,695 2.56%
Ministarstvo finansija Crne Gore 11,085 2.66%
Ministarstvo finansija Republike Srpske 11,646 2.79%
Ministarstvo finansija Republike Makedonije 12,171 2.92%
Republika Rumunija 11,690 2.80%
Republika Rumunija 14,620 3.50%
XS2388561677 9,323 2.23%
SoftBank Group Corp 11,484 2.75%
Kuponske obveznice stranih emitenata 127,282 30.50%
Opis RSD hiljada % imovine
OMV AG 4,369 1.05%
ANHEUSER BUSCH INBEV SA NV 847 0.20%
ROCHE HOLDING AG 4,963 1.19%
ROCHE HOLDING AG 2,494 0.60%
PARTNERS GROUP HOLDING AG 6,892 1.65%
BAYERISCHE MOTORENWERKE AG BMW 4,649 1.11%
Deutsche Post AG 1,272 0.30%
HENKEL & CO KGAA AG PREF 1,189 0.28%
COVESTRO AG O.N. 1,840 0.44%
INFINEON TECHNOLOGIES AG NA O.N. 4,225 1.01%
SAP SE 3,014 0.72%
VOLKSWAGEN AG 3,647 0.87%
ALLIANZ SE 7,098 1.70%
Adidas AG 1,829 0.44%
BASF SE 581 0.14%
BAYER AG 260 0.06%
COLOPLAST B A/S 2,047 0.49%
NOVO NORDISK A/S CLASS B 7,834 1.88%
AMADEUS IT 2,274 0.54%
KONE Oyj 2,051 0.49%
TOTALENERGIES SE 3,123 0.75%
MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 3,793 0.91%
KERING SA 1,004 0.24%
DIAGEO PLC 2,561 0.61%
UNILEVER 2,736 0.66%
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 2,196 0.53%
Coca-Cola European Partners plc 3,045 0.73%
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES LTD 4,408 1.06%
UniCredit S.p.A. 3,129 0.75%
CK HUTCHISON HOLDINGS LTD 746 0.18%
MEITUAN-CLASS B 68 0.02%
JD.COM INC-CL A 30 0.01%
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nastavak)
Opis RSD hiljada % imovine
TENCENT HOLDINGS LTD 1,867 0.45%
ASML HOLDING NV 3,574 0.86%
ING GROEP NV 8,852 2.12%
EQUINOR ASA 3,160 0.76%
AbbVie Inc 3,696 0.89%
Alibaba Group Holding Ltd. ADR 1,811 0.43%
Alibaba Group Holding Ltd. ADR 786 0.19%
Alphabet Inc. Class A 9,365 2.24%
ALTRIA GROUP 2,940 0.70%
AMAZON.COM INC 5,674 1.36%
AMERICAN EXPRESS 3,671 0.88%
AMGEN INC 4,396 1.05%
APPLE INC 5,631 1.35%
APPLIED MATERIALS INC 2,834 0.68%
Arista Networks Inc 4,598 1.10%
AUTOHOME INC ADR 817 0.20%
BAIDU INC ADR 664 0.16%
BLACKSTONE GROUP INC 5,041 1.21%
BOEING 2,587 0.62%
CARRIER GLOBAL CORPORATION 883 0.21%
Chevron Corporation 5,211 1.25%
CISCO SYSTEMS INC 3,481 0.83%
WALT DISNEY CO 2,692 0.64%
Meta Platforms Inc 13,825 3.31%
GOLDMAN SACHS GROUP INC 3,412 0.82%
HDFC Bank Ltd ADR 2,635 0.63%
THE HERSHEY CO 3,332 0.80%
INFOSYS LTD ADR 3,204 0.77%
INTEL CORPORATION 2,705 0.65%
JP Morgan Chase & Co. 3,639 0.87%
Johnson & Johnson 2,602 0.62%
ESTEE LAUDER COMPANIES INC 675 0.16%
MASTERCARD INCORPORATED 4,737 1.13%
MCCORMICK & COMPANY INCORPORATED 2,658 0.64%
MICROSOFT CORPORATION 8,294 1.99%
NORTHROP GRUMMAN CORPORATION 3,535 0.85%
OTIS WORLDWIDE CORP 594 0.14%
PEPSICO 3,368 0.81%
Pfizer Inc. 1,238 0.30%
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 3,654 0.88%
RAYTHEON TECHNOLOGIES CORPORATION 1,496 0.36%
S&P GLOBAL INC 2,800 0.67%
Samsung Electronics Co. Ltd. GDR 1,228 0.29%
SBERBANK OF RUSSIA ADR 5 0.00%
Shinhan Financial Group CO LTD ADR 998 0.24%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR 6,773 1.62%
TATNEFT ADR 159 0.04%
UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED 2,787 0.67%
Verizon Communications Inc. 1,124 0.27%
VIATRIS INC 71 0.02%
YUM CHINA HOLDINGS INC 1,706 0.41%
Vlasni¢ke hartije od vrednosti stranih emitenata 257,699 61.74%
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nastavak)

U skadu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom ("Sl. glasnik RS", br.
73/2019), kao i ¢lanom 46. Pravilnika:

+ do 35% imovine UCITS fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca
koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika, autonomna pokrajina, jedinica lokalne
samouprave, drzava Clanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica. Na osnovu prikazane strukture
ulaganja u hartije od vrednosti, ulaganje u pojednacne drzavne obveznice je u skladu sa zakonskim
propisima u Republici Srbiji.

* u jedan UCITS fond moze se ulagati do 20% imovine Fonda. Na osnovu prikazane strukture ulaganja,
ulaganje u investicione jedinice UCITS fondova ¢ini 0,40% imovine Fonda $to je u skladu sa zakonskim
propisima u Republici Srbiji.

* u novCane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati viSe od 20% imovine
Fonda, s tim da se ovo ograni¢enje se ne odnosi na nov€ane depozite kod depozitara. Ulaganja Fonda su
u skladu sa ovim kriterijumom na datum izves$tavanja.

* do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti, odnosno
instrumente trzita novca jednog izdavaoca. Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti,
ni jedno ulaganje u HOV jednog izdavaoca ne premasuje 10% imovine Fonda.

4. Brokerske naknade, naknade kastodi banke i drugi troSkovi u vezi sa transakcijama

U nastavku je prikazana struktura naknada u 2024. godini sa uporednim podatkom:

U hiljadama RSD 01.01.2024-31.12.2024. 01.01.2023-31.12.2023.
Troskovi banke 73 59
TroSkovi brokera 49 56
Ukupno 122 115

5. Podaci o neto imovini Fonda

Neto imovina Fonda sastoji se od:

U hiljadama RSD 31. decembar 2024. 31. decembar 2023.
Investicione jedinice - neto uplate 354,925 289,848
Gubitak 36,345 36,345
Dobitak 98,044 70,743
Ukupno 416,624 324,246

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2024 godine od RSD 416,624 hiljada se sastoji od 340,243.15954
investicionih jedinica i vrednosti jedinice RSD 1,224.48885.

6. Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda
Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2024. godine imovina Fonda nije ulagana u nepokretnosti.
7. Nalazi eksternih kontrola

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2024. godine nije bilo eksternih kontrola.
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PKF d.o.o. Beograd
Palmira Toljatija 5/IlI
11070 Novi Beograd

Postovani,

Ovo pismo o prezentaciji sainjeno je u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom ,WVP BALANCED®, Beograd (u daliem tekstu "Drustvo"), za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2024. godine.

Razumemo da je potvrda rukovodstva u formi prezentacije informacija koje sadrzi ovo pismo znacajna procedura
koja Vam omoguéava da date Vase mislienje da li finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer
prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra 2024. godine kao i rezultate
njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se tada zavrsila u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima.

Razumemo da je svrha obavljanja revizije izrazavanje revizorskog misljenja na nade finansijske izvestaje i da ste
reviziju izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srblji, $to ukljuuje
ispitivanje ratunovodstvenog sistema, sistema intemih kontrola i podataka do mere do koje smatrate neophodnom
u postojeéim okolnostima, kao i da obavljene procedure nisu usmerene ka identifikovanju, niti se stoga ofekuje da
se obelodane s Vase strane sve pronevere, manjkovi, greske i druge neregularnosti ukoliko postoje.

Stoga Vam prezentujemo sledeée informacije koje su, po naSem najboliem saznanju i ubedenju, istinite,
napravljene na osnovu pitanja koje smo smatrali neophodnim za svrhe odgovarajuceg informisanja.

A. Finansijski izvestaji i finansijske evidencije

1. Ispunili smo sve na$e obaveze, definisane Pismom o angazovanju od 24. avgusta 2024. godine, za
sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srblje i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

2. Potvrdujemo, kao &lanovi rukovodstva Drustva, nasu odgovomost za objektivno i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja. Verujemo da finansijski izvestaji na koje se pozivamo u prethodnim pasusima
prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijainim aspektima) finansijsko stanje, rezultate
poslovanja i novéane tokove Drustva u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu Republike Srblje i ostalim
relevantnim propisima kao i da ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze i propuste. Finansijski
izvestaji su odobreni od strane Drustva.

3. Znacajne racunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja su adekvatno
opisane kao sto je i navedeno u Zakonu o raéunovodstvu Republike Srblje i drugim relevantnim propisima.

4. Kao &lanovi rukovodstva Drustva, verujemo da je sistem internih kontrola ustrojen na nacin koji omogucava
taéno sastavljanje finansijskih izvestaja koji su u skladu sa Zakonom o raunovodstvu Republike Srblje i
ostalim relevantnim propisima, kao i da ne sadrze materijalno znaéajne pogresne iskaze, bllo zbog prevare
ili greske.

5. Nisu identifikovane revizorske razlike u toku obavljanja revizije, a koje odnose se na tekuci period u
finansijskim izvestajima.

B. Pronevere

1. Potvrdujemo da smo odgovomi da obezbedimo da se poslovanje Drustva odvija u skladu sa zakonima i
propisima i da smo odgovomi da identifikujemo i odgovorimo na bilo koju neuskladenost sa zakonima i
propisima, ukljuujuci prevare.

2. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmisljavanje, primenu i odrzavanje intemih kontrola u cilju prevencije
i otkrivanja prevara.

3. Obelodanili smo Vam rezultate nade procene rizika da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne
pogre$ne iskaze kao rezultat pronevere.

4. Nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru, koja ukljuuje rukovodstvo Drustva ili druge
zaposlene koji imaju zna&ajne uloge u okviru sistema internih kontrola nad finansijskim izvestavanjem.
Pored toga nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru koja ukljuéuje ostale zaposlene
gde bi mogao da postoji znacajan uticaj na finansijske izvestaje. Nemamo saznanja o naznakama o
postojanju finansijske nepodobnosti, ukljuujuci proneveru ili sumnju na proneveru (bez obzira na izvor ili
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formu, i uklju€ujuci, bez ogranitenja, navode "whistle-blowers") koja bi mogla uticati na pogreéne iskaze
u finansijskim izvestajima ili na drugi nagin ugroziti finansijsko izvestavanje Drustva.

C. Uskladenost sa zakonima i drugom regqulativom
1. Obelodanili smo Vam sva poznata ili mogu¢a postojanja neusagladenosti sa zakonima i drugom
regulativom &iji bi uticaj trebalo razmotriti pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

D. Informacije, potpunost informacija i transakcija

1. Obezbedili smo Vam:

- Pristup svim poznatim informacijama koje smatramo relevantnim za pripremu finansijskih izve $taja
kao sto su, podaci, dokumentacija i drugo,

- Dodatne informacije koje ste zahtevali od nas za potrebe revizije i,

- Neogranicen pristup osoblju Drustva za koje ste smatrali da mogu obezbediti neophodne dokaze za
reviziju.

2. Sve materijalne transakcije su evidentirane u racunovodstvenim evidencijama i obuhvaéene u finansijskim
izvestajima.

3. Obezbedili smo Vam pristup svim zapisnicima sa sednica organa upravljanja (ili dnevnog reda sa
sastanaka za koje zapisnici jos uvek nisu pripremljeni) koji su odrZani u periodu od 01. januara 2024.
godine do datuma ovog pisma.

4. Potvrdujemo potpunost dostavljenih informacija koje se odnose na identifikovanje povezanih strana.
Obelodanili smo Vam sve poznate povezane strane i transakcije sa povezanim stranama za period koji
se zavrsio kao i salda potrazivanja od povezanih strana i obaveza prema povezanim stranama na dan 31.
decembra 2024. godine. Ove transakcije su adekvatno vrednovane i obelodanjene u finansijskim
izvestajima.

5. Verujemo da su znacajne pretpostavke kori§¢ene u ratunovodstvenim procenama, ukljuéujuéi procene
fer vrednosti, razumne.

6. Obelodanili smo Vam sve aspekte ugovomih obaveza sa kojima je Drustvo u saglasnosti, a koji bi mogli
imati materijalno znagajan uticaj na finansijske izvestaje u slu€aju nepostovanja ukljuéujuéi uslove,
kriterijume i ostale zahteve u vezi sa postojeéim obavezama.

7. Obelodanili smo Vam bilo kakva krsenja kibernetitke bezbednosti koja su se dogodila ili su nas trece
strane (ukljuCujuci regulatome agencije, agencije za sprovodenje zakona i bezbednosni savetnici) upozorili
na njihovo desavanje, a koje se odnose period pokriven revizijom, koje bi potencijalno mogle biti znagajne
za finansijske izvestaje.

E. Postojece i potencijalne obaveze
1. Sve potencijalne i postojece obaveze ukljucujuéi i one koje se odnose na garancije, bilo pismene ili
usmene, su Vam obelodanjene i predstavljene na odgovarajuéi nacin u finansijskim izvestajima.
2. Obavestili smo Vas o postojanju svih tekuéih i potencijalnih sudskih sporova.
3. Evidentirali smo ili obelodanili, na odgovarajuci nagin, sve postojeée i potencijalne obaveze.

F. Preuzete obaveze za nabavku ili prodaju i uslovi prodaje
1. Nadan 31. decembra 2024. godine Drustvo nije imalo neuobi&ajenih ili ugovornih obaveza bilo koje vrste
nastalih u toku redovnog poslovanja, a koje mogu imati negativan efekat na Drustvo (na primer; ugovori
ili sporazumi o kupovini iznad trZi$ne cene, ponovna kupovina ili ostali ugovori van redovnog poslovanja,
znacajne preuzete obaveze za kupovinu nekretnina, postrojenja i opreme, znacajne preuzete obaveze za
transakcije u stranoj valuti, pocetna stanja akreditiva, itd.).

G. Porez na doblt i indirektni porezi
1. Potvrdujemo nasu odgovomost za usvojene metode obraéuna poreza od strane Drustva, koje su
konzistentno primenjene u tekuéem periodu i za obradun poreza na doblt za tekuéu godinu.
2. Obelodanili smo Vam sva poreska mi§ljenja, korespodenciju sa poreskim organima, ili druge informacije
koje su nam sluzile kao podrska pri obuhvatanju potencijalno materijalno znaéajnih pitanja.

H. Potencijalne obaveze
1. Nadan 31. decembar 2024. godine, protiv Drustva se ne vodi nijedan radni spor.
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2. Nije doslo ni do kakvog krdenja ili potencijainog krdenja zakona i propisa u bilo kojoj od jurisdikcija &iji
efekti bi trebalo da budu uzeti u obzir za obelodanjivanje u finansijskim izvestajima ili kao osnova za
evidentiranje potencijalnog gubitka.

3. Nije bilo internih istraga ili komunikacije od strane regulatomih tela ili predstavnika vlade u pogledu istraga
il navoda o neuskladenosti sa zakonima ili regulativom bilo koje jurisdikcije, neuskladenosti sa ili
nedostataka u finansijskom izvestavanju, ili o drugim pitanjima a koja bi mogla imati materijalno znadajan
uticaj na finansijske izvestaje.

I. Racunovodstvene procene
Potvrdujemo da su znacgajna prosudivanja doneta prilikom donosenja racunovodstvenih procena uzela u obzir sve
relevantne informacije kojih smo svesni.
1. Verujemo da su izbor ili primena metoda, pretpostavki i podataka koje smo koristili dosledno i na
odgovarajuci nacin primenjeni ili koriS¢eni u dono$enju procena.
2. Potvrdujemo da znacajne pretpostavke koriStene u donoSenju procena na odgovarajuéi nadin odrazavaju
nasu nameru | sposobnost da vodimo poslovanje Drustva.
3. Potvrdujemo da su obelodanjivanja u finansijskim izvestajima u vezi sa radunovodstvenim procenama,
ukljuujuci ona koja opisuju neizvesnost procene, potpuna i razumna u kontekstu Zakona o racunovodstvu
i drugih ra¢unovodstvenih propisa u Republici Srblji.
4. Potvrdujemo da su pri proceni primenjene odgovarajuée specijalizovane vestine ili struénost.
5. Potvrdujemo da nisu potrebna prilagodavanja raéunovodstvenih procena i obelodanjivanja u finansijskim
izvestajima.

J. Nacelo stalnosti postovanja
1. Rukovodstvo Drudtva nije svesno bilo koje materijaine neizvesnosti koja moze uzrokovati sumnju u
moguénosti kontinuiteta poslovanja Drustva.

Uzimajuéi u obzir navedeno, finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja, koje
podrazumeva da ce Drustvo nastaviti da posluje u predvidivoj buduénosti.

K. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo drugih dogadaja koji su od znac¢aja za finansijski poloZaj Drustva i rezultate
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2024. godine.

S postovanjem,
U Beogradu, 17. april 2025. godine

j(;wu// Newro et

Ljiljiana Canié
/ Sef raéunovodstva

Suzana Bulat ¢,
Direktor Drustva

Goran Dimitrijevic¢
Direktor Drustva
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