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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

ORGANIMA UPRAVLJANJA I RUKOVODENJA OTVORENOG INVESTICIONOG
FONDA “WVP CASH”

Izvestaj o redovnom godisnjem finansijskom izvestaju

Izvrsili smo reviziju prilozenog redovnog godiSnjeg finansijskog izvesStaja otvorenog
investicionog fonda "WVP Cash" (u daljem tekstu "Fond") koji obuhvata bilans stanja na dan
31. decembra 2017. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama neto imovine i
izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomene uz finansijski izvesta;.

Odgovornost rukovodstva za godisnje finansijske izvestaje

Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje 1 istinito prikazivanje ovog finansijskog
izvestaja u skladu sa raCunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao 1 za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskog izvestaja
koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenom redovnom godi$njem finansijskom
izvesStaju na osnovu izvrSene revizije.Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu
da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava
da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveStaj ne sadrzi materijalno znacajne
pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u redovnom godiSnjem finansijskom izvestaju. Odabrani postupci su
zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljucujuéi procenu rizika postojanja materijalno
znacajnih pogresnih iskaza u redovnom godiSnjem finansijskom izvesStaju, nastalih usled
kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole
koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje redovnog godiSnjeg finansijskog
izvestaja, radi osmisljavanja revizorskih postupaka koji su odgovarajuc¢i u datim okolnostima,
ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica.

Revizija takode ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika 1
opravdanosti racunovodstvenih procena, izvrSenih od strane rukovodstva, kao 1 ocenu opste
prezentacije redovnog godis$njeg finansijskog izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuc¢i da obezbede osnov za
nase revizorsko misljenje.

© 2016 Nexia Star d.o.0. Nexia Intemational. All rights reserved.

Nexia Star is a member firm of the “Nexia International” network. Nexia International Limited does not deliver services in its own name or otherwise. Nexia Intemational Limited and the member firms of the Nexia International network (including those
members which trade under a name which includes the word NEXIA) are not part of a worldwide partnership. Member firms of the Nexia i network are i owned and operated. Nexia Intemational Limited does not accept any
responsibility for the commission of any act, or omission to act by, or the liabilities of, any off its members. Nexia International Limited does not accept liability for any loss arising from any action taken, or omission, based on the content in this
document or any documentation and external links provided. The trademarks NEXIA INTERNATIONAL, NEXIA and the NEXIA logo are owned by Nexia International Limited and used under license. to Nexia or Nexia i are to Nexia
Intemational Limited or to the “Nexia International” network of firms, as the context may dictate.




11000 Belgrade

Star d.o.o. Serbia

T: +381 11 4409 880
T: +381 11 7448 918
F: +381 11 7839 117
office@nexiastar.com
WWW.nhexiastar.com

Q Nexia JuZni bulevar 86/12

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

ORGANIMA UPRAVLJANJA I RUKOVODENJA OTVORENOG INVESTICIONOG
FONDA “WVP CASH”

Misljenje

Po naSem misljenju, redovni godiSnji finansijski izvestaj istinito i objektivno po svim
materijalno znac¢ajnim pitanjima, prikazuje finansijsko stanje otvorenog investicionog fonda
"WYVP Cash" na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultat njegovog poslovanja, promene
na neto imovini i tokove gotovine za poslovnu godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije koji reguliSu finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

Ostala pitanja

Fond je osnovan u 2017. godini te se finansijski izveStaji revidiraju prvi put od strane
revizora.

Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrzini
izvesStaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.)

U nastavku su date analize uz Izvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izvestaja
eksternog revizora koje je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br.
2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.).

U analizi su dati:

1. Podaci o hartijama od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti hartija od vrednosti i
izdavaocima, nepokretnostima koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti 1 mestu gde se one
nalaze, kao 1 stanju novCanih depozita koji ¢ine imovinu fonda, prema finansijskim
organizacijama gde se depoziti nalaze;

2. Podaci o brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troskovima u vezi sa
transakcijama;

3. Podaci o vrednostima imovine fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju investicionih
jedinica i njihovoj pojedina¢noj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u periodu
za koji se izvestaj sastavlja;

4. Podaci o usaglaSenosti strukture ulaganja fonda sa propisnim kriterijumima;

5. Izjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i racunovodstvenih procedura a
narocito:

- da 1i su sistemi interne kontrole i raCunovodstvene procedure takve da obezbeduju potrebne
podatke za pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno izvestaja na dnevnoj osnovi;

- da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto imovinom,
odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola koji obezbeduju da se
odluke o upravljanju imovinom, obavezama i imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i
na nacin koji je drustvo za upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim
odlukama.
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Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrZini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.) (nastavak)

6. Misljenje o proceni postene vrednosti svake pojedinacne nepokretnosti u portfoliju fonda;
7. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje
finansijski izvestaj, sa utvrdenim nalazima, kao i izjavu revizora o eventualnim znacajnim
nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka.

1. a) Struktura imovine fonda

U hiljadama RSD Ukupno U procentima %

Imovina

Gotovina 211 0,54%

Kuponske obveznice-RS 6.047 15,54%
Depozit 27.000 69,38%
Potrazivanja od kamata 164 0,42%

Ostala ulaganja - investicione jedinice 5.496 14,12%

Ukupna imovina 38,918 100,00%

U skadu sa ¢lanom 11. Pravilnika o investicionim fondovima (SI. Glasnik RS br. 5/2015) fond
ocuvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% u instrumente trziSta novca i novcane
depozite. Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2017. godine nije usaglasena sa propisanim
kriterijumom je ulaganja Fonda na dan 31.12.2017. godine iznose 69,38% imovine Fonda.

1. b) Struktura ulaganja u HOV po fer vrednosti

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017 % imovine
Ulaganje u kuponske obveznice RS 6.047 15.54%
Ulaganja u investicione jedinice OIF

Kombank fond 5.496 14,12%

Ukupno ulaganje fonda u HOV po
fer vrednosti kroz BU domadih

izdavalaca 11,543 29.66%
Erste bank AD Novi Sad 5.000 12,85%
Sberbank AD Beograd 22.000 56,53%
Ukupno depoziti 27.000 69,38%
Ukupno ulaganja 38,543 99,04% ‘
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Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrZini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.) (nastavak)

U skadu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (Sl. Glasnik RS br.
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona, kao i ¢lanom 38.
Pravilnika o investicionim fondovima (SI. Glasnik RS br. 5/2015)

- do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti
ili instrumente trziSta novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike,
Narodne banke Srbije, jedinice lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU, ostalih drzava
ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju drzave clanice EU. Na osnovu
prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti su 29,66% Sto je u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije. Na osnovu prikazane strukture
ulaganja u hartije od vrednosti ulaganje u obveznice Republike Srbije ¢ini 15,54%
imovine Fonda $to je u skladu sa Zakonskim propisima u Republici Srbiji.

- do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u investicione jedinice otvorenih
investicionih fondova kojima ne upravlja isto druStvo za upravljanje. Na osnovu
prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti ulaganje u investicione jedinice
OIF Kombank fond ¢ine 14,12% imovine Fonda Sto je u skladu sa Zakonskim
propisima u Republici Srbiji.

- u novCane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novcane depozite kod
kastodi banke. Na dan 31.12.2017. godine struktura ulaganja Fonda nije usaglasena sa
ovim kriterijumom, jer depoziti u Sberbank a.d., Beograd iznose ukupno 56,53%
imovine Fonda. Navedeno odstupanje je ipak uskladeno sa odredbama clana 32.
Zakona o investicionim fondovima, odnosno ogranicenja ulaganja mogu biti
prekoracena u prvih Sest meseci od osnivanja investicionog fonda.

2. Brokerske naknade, naknade kastodi banci i drugi troskovi u vezi sa transakcijama

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017
Tro$kovi banke 7
Troskovi brokera 2
Tro$kovi CRHOV 5
Troskovi kastodi banke 9
Ukupno 23
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Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrZini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.) (nastavak)

3. Vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017

Investicione jedinice - neto uplate 38.817
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 32
Ukupno 38.849

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2017. godine od 38.849 hiljada RSD se sastoji od
38.822,43892 investicionih jedinica i vrednosti 1.000,67477 RSD.

4. Podaci o usaglasenosti strukture ulaganja fonda sa propisnim kriterijumima

U skadu sa ¢lanom 11. Pravilnika o investicionim fondovima (SI. Glasnik RS br. 5/2015) fond
ocuvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% u instrumente trziS§ta novca i novcane
depozite. Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2017. godine nije usaglasena sa propisanim
kriterijumom je ulaganja Fonda na dan 31.12.2017. godine iznose 69,38% imovine Fonda.

U skadu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (Sl. Glasnik RS br.
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona, kao i ¢lanom 38.
Pravilnika o investicionim fondovima (SI. Glasnik RS br. 5/2015)

- do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti
ili instrumente trziSta novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike,
Narodne banke Srbije, jedinice lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU, ostalih drzava
ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju drzave clanice EU. Na osnovu
prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti su 29,66% S§to je u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije. Na osnovu prikazane strukture
ulaganja u hartije od vrednosti ulaganje u obveznice Republike Srbije ¢ini 15,54%
imovine Fonda $to je u skladu sa Zakonskim propisima u Republici Srbiji.

- do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u investicione jedinice otvorenih
investicionih fondova kojima ne upravlja isto druStvo za upravljanje. Na osnovu
prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti ulaganje u investicione jedinice
OIF Kombank fond ¢ine 14,12% imovine Fonda Sto je u skladu sa Zakonskim
propisima u Republici Srbiji.
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Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrZini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.) (nastavak)

- u novCane depozite u jednoj banci ne moze se ulagati vise od 20% imovine
investicionog fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novcane depozite kod
kastodi banke. Na dan 31.12.2017. godine struktura ulaganja Fonda nije usaglaSena sa
ovim kriterijumom, jer depoziti u Sberbank a.d., Beograd iznose ukupno 56,53%
imovine Fonda. Navedeno odstupanje je ipak uskladeno sa odredbama clana 32.
Zakona o investicionim fondovima, odnosno ogranicenja ulaganja mogu biti
prekoracena u prvih Sest meseci od osnivanja investicionog fonda.

5. Izjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i racunovodstvenih procedutra

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Fonda na dan 31.12.2017. godine, sproveli
smo 1 ocenu internih kontrola DruStva za upravljanje u slede¢im oblastima poslovanja:
e Proces prikupljanja sredstvava Fonda 1 knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;
e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom
politikom Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti i investicione jedinice
drugih fondova);
e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljucuju¢i knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija;
e Proces upravljanja rizicima, ukljucuju¢i uskladenost procedura koje Drustvo za
upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima;
e Proces obracuna vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po akciji Fonda.

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o raCunovodstvu i racunovodstvenim politikama,
kao 1 Pravilnik o uspostavljanju i funkcionisanju sistema interne kontrole poslovanja Drustva
za upravljanje c¢ije odredbe se primenjuju i na Fond. Njima su regulisani tokovi
dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i1 evidentiranje Fonda. Uspostavljeni kontrolni
postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova koji reguliSu upravljanje i poslovanje Fonda,
prirodom nastanka transakcija 1 podrZani su adekvatnom softverskom podrSkom. Nad
imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavljen je takav nivo internih kontrola
koji obezbeduje da se odluke portfolio menadzera, odnosno odluke o upravljanju imovinom,
obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i1 u skladu sa odlukama
Drustva za upravljanje koje je donelo za Fond. Drustvo za upravljanje je usvojilo i primenjuje
procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, procedure procene i identifikovanja
rizika. Propisanim procedurama definisani su 1 razdvojeni postupci formiranja
knjigovodstvene 1 vanknjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih
transakcija, kompletnost formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinacno,
nacin njenog evidentiranja i odlaganja dokumentacije.
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Analiza uz IzveStaj o finansijskim izveStajima u skaldu sa Pravilnikom o sadrZini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0.02-22/14.09 od 22.01.2009.) (nastavak)

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve pomo¢ne knjige Fonda vodi uredno i
azurno.

Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i
drugih izveStaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate,
procenjene i prikazane na odgovaraju¢im racunima.

Poslovni softver na kome se vrsi evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i
obracun vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontroliSe od strane odgovornih lica.
Racunovodstvena evidencija Fonda je odvojiva od evidencije DrusStva za upravljanje.
AZuriranje 1 uvanje evidentiranih poslovnih promena vrsi se u vremenskom intervalima

koji su definisani za procedure automatske obrade podataka. Na taj naCin je omogucéena
kontrola ispravnosti knjizenja, Cuvanja 1 koriS¢enja podataka, kao 1 uvid u hronologiju
izvrSenih knjiZenja i sagledavanja svih promena na racunima knjigovodstvenih evidencija.

U skladu sa naSim procedurama testirali smo informacioni sistem DruStva za Fond i
funkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti 1 slabosti u
funkcionisanju internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izvestaje.

6. Fond nema ulaganja u nepokretnosti.

7. U periodu od osnovanja Fonda do danas, Fond nije bio predmet eksternih kontrola.

Beograd, 24. april 2018. godine Zvezdan Bozinovié¢
Ovlas¢eni revizor
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200, a0 209 1.1. Ynararba choHza y XapTuje of BpeAHOCTV Koju 0009
ce Apxe fio poka Aocneha aomahux uspasanaua
210, nieo 219 1.2. Ynarawa ¢hoHaa y XapTuje of BpeaHOCTU Koju 0010
ce Apxe A0 poka Aocneha cTpaHux usaasanaua
2. Ynararea @porAa y xapTvje o4 BpeaHocT1 0011
pacrionoxwse 3a rpogajy (0012+0013) 0 0
201, ne0 209 2.1. Ynarawa oHaa y )_(apTM]e o[} BpefHOCTN 0012
pacnonoxwvee 3a npoaajy Aomahux ussasanaua
211, neo 219 2.2. Ynarara oHpaa y >_<ap'r14]e 0/} BpeAHOCTN 0013
pacronoxwvee 3a npoaajy CTpaHnx usaasanaua
3. Ynarara ¢orga y xaptvje o4 BpeaHocTy no gep 0014
BpeaHocTv Kpo3 6unarc ycriexa (0015+0016) 6047 0
3.1. Ynarara oHAa y xapTuje oA BpeaHOCTV No
202, 203, peo 209 ep BpeAHOCTM kpo3 BunaHc ycnexa gomahmx 0015 3.12 14 6047
v3nasanaua !
3.2. Ynarawa (oHAa y xapTuje oA BpeaHOCTV No
212, 213, peo 219 dep BpeAHOCTM kpo3 bunaHc ycnexa CTpaHmnx 0016
eMuTeHaTa
22 4. Neno3utu 0017 3.10, 15 27000




UsHoC

Fpyna pauyHa /pauyH no3vuuiA Aon Hanomena
Tekyha roguHa nperxoAHa rognHa
1 2 3 4 5 6
28 5. Ocrana ynarama 0018 14 5496
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 69
30 1 OBABE3E MNMPEMA [IPYLLTBY 3A YIMPAB/bAHE 0402
(0403+0404+0405) 32
300, 301 1. ObaBe3e 3a HakHazy 3a ynpaB/bake 0403 3.12, 16 32
0 rama om0
309 3. Octane obaBese npema ApywWTBY 3a ynpasbatbe | 0405
31 II OBABE3E MO OCHOBY YJTAHCTBA 0406
32 (ocum 321, 322, 324) |III OCTAJIE OBABE3E M3 NMOC/TIOBAHA 0407 3.14, 18 37
33 IV KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E 0408
B. HETO MMOBWHA ®OHOA 0409
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) 38849
400 I NHBECTULIMOHE JEAMHWLIE - HETO YMNJIATE 0410 3.12, 19 38817
441, 443 gﬂHSgEgﬂg?ﬁAHM [I0BMLIM MO OCHOBY XAPTUIA 0411
442, 444 g;HBiFI’EIzlAJIOVIgl(E)MBAHVI TYBULIX MO OCHOBY XAPTUIA 0412
45 IV HEPACIMOPEBEHW JOBUTAK 0413 32
46 V I'YBUTAK 0414
. HETO MUMOBUHA ®OH[IA NO
WHBECTULIMOHO] JEANHNLIN
1 BPOJ MHBECTULIMOHNX JEONHULIA 0415 3.15, 19.1 38822
1T HETO MMOBWMHA MO NHBECTULIMOHOJ 0416
JEAMHULIN 3.16, 19.1 1001

6pojy

AaHa

20, roanHe

M.n.

HanomeHe: 1) Bpoj MHBECTULIMOHUX jeAnHMLA ce He Mckasyje y xumbaaama, Beh y Lenom 6pojy 2) BpeAHOCT HETO MMOBMHE MO MHBECTULIMOHO] jeAHULIM Ce He Uckasyje Y xurbafama, Beh y Lenom

3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLUTBa

O6pazaL nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U (PUHAHCWCKUM M3BeLTajuMa 3a MHBecTMumMoHe doHaose (,CnyxbenHun rnacHunk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 v 143/2014).




BUJIAHC YCIEXA

y nepuogy oa 18.07.2017. go 31.12.2017. rognHe

OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIT ®OHOA

- Y Xwbafiama AvHapa -

Fpyna WUzHoC
pauyHa no3svuyuia Aon HanomeHa
Tekyha roauHa MpeTxoaHa roagnHa
/pavyH
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU30BAHU NMPUXOAN N PACXOAN
I NOCNIOBHW MPUXOAN
60 1001
(1002+1003+1004) 188 0
600 1. Mpuxoaw oa kamata 1002 335 188
601 2. MNpwuxoan oa AvBUAEHAN 1003
609 3. Ocranu npuxoan 1004
1T PEAJIU30BAHU JOBUTAK
61 1005 2 0
(1006+1007+1008)
610 1. PeanusoBaHu f06KUTaK MO OCHOBY XapTija oA 1006
BPeAHOCTH
611 2. Peann3oBaHu fo6UTaK MO OCHOBY KYPCHUX pasnvka 1007 32 6 2
619 3. Octanu peanusoBaHu o6ULM 1008
III MOC/IOBHWN PACXOAN
50 1009 127 0
(1010+1011+1012+1013+1014)
500 1. HakHaaa ApywTBy 3a ynpas/batbe 1010 369 71
501 2. TpoLwKoBK KynoBKHE 1 Npoaaje xapTvja oa sBpegHoctn | 1011 3.7 10 14
504 3. Pacxoav no ocHoBy kamaTta 1012
506 4. TpoLLKOBYK KacToan baHke 1013 3.8 11 9
507, 509 |5. Octanu nocnosHu pacxoan 1014 3.9 12 33
IV PEAJTN30BAHU IYBUTAK
51 1015
101 0
(1016+1017+1018)
510 1. Peanu3oBaHu rybutak no ocHoBy XapTuja of BpeaHocTv | 1016
511 2. PeannsoaHu rybutak no 0CHOBY KYpPCHWUX pa3nunka 1017 32 7 101
519 3. Ocranu peanu3oBaHu rybuum 1018
V YKYMNHW PEAJIM30OBAHWN JOBUTAK
1019
(1001+1005-1009-1015)
VI YKYMNHW PEAJIM30BAHU NYBUTAK
1020 38
(1009+1015-1001-1005)
B. HEPEAJIN30BAHM AOBULIN U TYBULIN
I HEPEAJIN30BAHN JOBUTAK
62 1021 71 0
(1022+1023+1024)




F'pyna WUsHoC
pauyyHa no3nuniaA Aon Hanomena
Tekyha roguHa MperxoaHa roauHa
/pavyH
1 2 3 4 5 6
620 1. HepeanusoBaHu fo6KTak Mo OCHOBY XapTija oA 1022
BpeaHOCTU 3.5, 8a 54
621 2. HepeanusoBaHu Ao6uTak Mo OCHOBY KYPCHUX pa3nuka 1023
629 3. OcTanu Hepeanu3oBaHu JO6ULM 1024 8a 17
II HEPEAJIN30BAHW MYBUTAK
52 1025 1
(1026+1027+1028)
520 1. HepeanusoaHu rybutak no ocHoBy XapTuja o 1026
BPeAHOCTH
521 2. HepeanuzoBaHu rybutak no 0CHOBY KypCHUX pa3nvka 1027
529 3. Octanu HepeanusoBaHu ryéuum 1028 8b 1
III YKYMHWU HEPEAJTM30BAHM IOBUTAK
1029 70
(1021-1025)
IV YKYMHW HEPEAJTM30BAHU MYBUTAK
1030
(1025-1021)
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O
NMOCNOBAHA ®OHAA
I MOBERAHE HETO MMOBWHE ®OHIA
1031 2
(1019+1029-1020-1030)
II CMAHEHE HETO MMOBUHE ®OHJA
1032
(1020+1030-1019-1029)
Yy 3aKOHCKY 3aCTYMHWK ApYLITBa
AaHa 20, roanHe M.M.

Obpa3aL nponucaH MpaBUIHUKOM 0 KOHTHOM OKBMPY M (DUHAHCWICKUM M3BeLLTajuMa 3a MHBeCTULMOHe doHaoBe (,Cnyx6enn rnacHuk PC 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).




N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA HETO

NMOBUHW

OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIT ®OHOA

y nepuoay og 18.07.2017. po 31.12.2017. rognHe

- Y XvbaiaMa AnHapa -

WU3Hoc
no3nuuniA Aon HanomeHa Tekyha MperxoaHa
roavHa roavHa
1 2 3 4 5

T HETO MMOBWHA HA NMOYETKY NEPUOAA 4001
II YKYMHA MOBERAHA HETO MMOBUHE 2002
(4003+4004+4005+4006) 39147 0
1. MNMosehatba N0 OCHOBY peanu3oBaHWX AobuTaka 4003 190
2. MNosehatrba MO OCHOBY Hepeanu3oBaHUX AobuTaka o 4004
XapTuja o BPEAHOCTW PacronoXueKX 3a Npoaajy
3. Mosehatba Mo 0CcHOBY Hepeanu3oBaHUX AobuTaka o
ynarawa y XxapTuje of BpeaHOCTU no dep BpeaHOCTU Kpo3 4005 71
6unaHc ycnexa
4. Mosehatba Mo OCHOBY NPOAAje MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 4006 38886
III YKYMHA CMAHEHA HETO MIMOBUHE 4007
(4008+4009+4010+4011) 298 0
1. Cmarberba Mo OCHOBY peanv3oBaHux rybutaka 4008 228
2. CMatbetba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHuX rybutaka oa 2009
XapTuja o4 BPeAHOCTY PacrofioxXMBUX 3a Npoaajy
3. CMarberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHux rybutaka oa
ynaraka y XapTvija oz BPeAHOCTV Mo dep BpeaHOCTU Kpo3 4010 1
6unaHc ycnexa
4. CMatberba Mo 0CHOBY OTKyMa MHBECTULIMOHMX jeanHuua 4011 69
IV HETO MMOBWMHA HA KPAJY NMEPUOJA

4012

4
(4001+4002-4007) 38849
Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLITBa
faHa 20, roanHe M.M.

O6paszaL nponwvcaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (MHAHCUjCKUM U3BeLLTajMa 3a UHBecTulmoHe doHaoBe (,Crnyx6enn rnacHuk PC 6p. 15/2014, 137/2014 v 143/2014).

Goran
Dimitrijevic

Digitally signed by
Goran Dimitrijevic¢
352036-1005974783717

352036-100597 Date: 2018.04.23

4783717

16:34:27 +02'00'




N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIT ®OHLA

y nepuogy oa 18.07.2017. go 31.12.2017. rognHe
- Y Xwbagama avHapa -

WU3Hoc
NO3ULUIA Aon HanomeHa
Tekyhu nepuogn MperxoaHn nepuon
1 2 3 4 5
A. HOBYAHU TOKOBU U3 NMNOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
I. NPUNMBU TOTOBUMHE 13 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTW 3001
(3002+3003+3004+3005) 57225 0
1. MpunvBK No OCHOBY NMpoAaje ynarama 3002
2. Npunmex No OCHOBY AVBUAEHAN 3003
3. Mpunmem No ocHoBy kamaTta 3004 24
4. Octanu npunmemu 3005 57201
II. OANMBW FOTOBWHE M3 NOCIOBHNX AKTUBHOCTW 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) 95777 0
1. OanvBYM MO OCHOBY KYMOBWHE ynarama 3007 11480
2. OanvBM NO OCHOBY HakHaja APYLUTBY 3a yrpaBibake 3008 39
3. OanvBM NO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBUHE U Npozaje xapTuja 3009
OA BpeHOCTU
4. OanvBKM NO OCHOBY pacxoja Kamarta 3010
5. OanvBM NO OCHOBY TPOLUKOBA KacToan 6aHke 3011 12
6. Octanu oanveun 3012 84246
III HETO MPUNNBW FOTOBUHE M3 NOC/IOBHUX 3013
AKTUBHOCTM (3001-3006)
IV HETO OZ/IMBM FOTOBMHE 13 MNOC/IOBHNX 3014
AKTUBHOCTM (3006-3001) 38552
5. HOBYAHN TOKOBM U3 AKTUBHOCTHU
OUHAHCUPAHA
I NPUNBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHA 3015
(3016+3017+3018) 38886 0
1. Mpunmem no ocHOBY npozaje MHBECTULIMOHMX jeanHuLa 3016 38886
2. Mpun1BmM No OCHOBY 3aAy>KuBarba 3017
3. Ocranu npunuemn 3018
1I O/UIMBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTWU ®NHAHCUPAHA 3019
(3020+3021+3022) 69 0
1. OpnvBK NO OCHOBY OTKYNa MHBECTULIMOHWX jeAnHULA 3020 69
2. OanvBK NO OCHOBY pa3sayXvBara 3021
3. Ocranu oanveun 3022
III HETO MPUNNBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU 3023
GUHAHCUPAHLA (3015-3019) 38817
IV HETO O[UIMBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU 3024
OUHAHCUPAHA (3019-3015)




WU3Hoc
NO3ULINIA Aon Hanomena
Tekyhu nepuog MpeTxoaum nepnop
1 2 3 4 5

B. HETO NMPUJINBU NTOTOBUHE

3025

265

(3013+3023-3014-3024)
. HETO OA/1INBA TOTOBUHE

3026
(3014+3024-3013-3023)
A. TOTOBUHA HA NMOYETKY NEPUOJA 3027
. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY 3028
MPEPAYYHA FrOTOBUHE 1
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY 3029
NMPEPAYYHA TOTOBUHE 55
K. FTOTOBMHA HA KPAJY NMEPUOAA (AOM 0002)

3030 211
(3025-3026+3027+3028-3029)

Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLITBa
f[aHa 20, roanHe M.M.

O6paszaL nponwucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (MHAHCUjCKUM U3BeLLTajuMa 3a UHBecTulmoHe doHaoBe (,Crnyx6eHn rnacHuk PC 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).



Napomene uz finansijski izvestaj 2017. godine

OTVORENI INVESTICIONI FOND
WVP CASH

Napomene uz finansijski izvestaj

za period 19.10.2017-31.12.2017

Beograd, mart 2018. godine



Napomene uz finansijski izvestaj 2017. godine

1. Opsti podaci o investicionom fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 29.09.2017. god. donela reSenje broj:
5/0-34-3246/6-17 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda WVP CASH
(u daljem tekstu: Fond).

Fond je organizovan dana 19.10.2017. godine, upisom u Registar investicionih fondova kod
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, resenje broj 5/0-44-3557/3-17.

Otvorenim investicionim fondom WVP CASH upravlja DruStvo za upravljanje investicionim
fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD
je osnovano dana 18.07.2017. godine upisom u registar privrednih subjekata Agencije za privredne
registre, uz prethodno dobijanje dozvole za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije broj 5/0-33-455/12-17 od 07.07.2017. godine.

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima.

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje
poseduju. Organe Drustva ¢ine: Skupstina, Nadzorni odbor i Direktor. Nadzorni odbor ¢ine 3 ¢lana:
mag. Rupert Strobl kao predsednik odbora, Petar Andreevski i Suzana Bulat kao ¢lanovi odbora.
Direktor 1 zastupnik Drustva je Goran Dimitrijevic.

Portfolio menadzer Drustva je Milan Kovac, koji je ReSenjem komisije za hartije od vrednosti broj
5/0-27-6343/2-07 od 15.08.2007. god. dobio dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju i ulazu nov¢ana
sredstva u razli¢ite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Investitior, odnosno ¢lan Fonda, je vlasnik proporcionalnog dela celokupne imovine Fonda u
zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima ("SI. glasnik RS", br. 5/2015), Fond se
svrstava u kategoriju fondova o€uvanja vredosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.

Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.

Kastodi banka

Novcani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju
kastodi poslova za Fond. kastodi banka Fonda je Vojvodanska banka a.d Novi Sad koja obavlja
delatnost na osnovu ReSenja br. 5/0-11-4385/4-06 od 19.01.2007. godine.

Novcani racun Fonda je 355-3200600809-42, a devizni RS353550003200600811 za valutu EUR i
RS35355000320060081233 za valutu USD.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, (Sl.glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11 1 115/14),
kastodi banka obavlja slede¢e poslove:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod
Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni
registar), u svoje ime, a za racun ¢lanova otvorenog fonda (kastodi racun);

otvara i vodi racune hartija od vrednosti kod Centralnog registra u ime i za racun
zakonitih imalaca klijenata druStava za upravljanje (racun upravljanja);

otvara i vodi novc¢ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novcéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi isplate u vezi
otkupa investicionih jedinica;

izvrSava naloge za prenos prava iz hartija od vrednosti i naloge za upis prava trecih lica
na hartijama od vrednosti 1 stara se o prenosu prava iz tih hartija;

izvr§ava naloge drustva za upravljanje za prenos imovine, saldiranje, odnosno plac¢anje
1 naplate po osnovu kupovine/prodaje imovine investicionog fonda, ukoliko nisu u
suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

obaveStava drustvo za upravljanje o izvrSenim nalozima i1 drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

kontroliSe 1 potvrduje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda,
vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akciji;

kontroliSe obracun prinosa otvorenog fonda;

naplacuje potrazivanja od izdavalaca po osnovu dospelih hartija od vrednosti, kamata i
dividendi za racun zakonitih imalaca tih hartija i stara se o ostvarivanju drugih prava
koja pripadaju zakonitim imaocima hartija od vrednosti koji su njeni klijenti;

10) po ovlaséenju klijenta stara se o izvrSavanju poreskih obaveza klijenta u vezi sa

hartijama od vrednosti;

11) obavestava drustvo za upravljanje o korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom

investicionog fonda, odnosno klijenta ¢ijom imovinom drustvo upravlja;

12) obavestava Komisiju o uo¢enim nepravilnostima u poslovanju drustva za upravljanje u

vezi sa upravljanjem fondom, odmah nakon §to uoci takve nepravilnosti;

13) ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Kastodi banka je duzna da poverenu imovinu Fonda drzi odvojeno od vlastitih sredstava, kao i od
sredstava drugih klijenata.

Kastodi banka moZze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa
druStvom za upravljanje. Kastodi banka se stara da se kupovina i otkup investicionih jedinica vrsi
u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda.

Nadini i izvori prikupljanja sredstava

Clan otvorenog investicionog fonda WVP CASH postaje se potpisivanjem popunjene pristupnice
i uplatom novcanih sredstava na kastodi racun Fonda na ime kupovine investicionih jedinica.
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Investicione jedinice mogu se kupiti nakon Sto zainteresovano lice potpise pristupnicu. Pristupnica
se moze potpisati u toku radnog vremena, u sediStu Drustva za upravljanje u Beogradu, kao i na

prodajnim mestima i kod ovlas¢enih posrednika ¢iji je spisak dostupan na internet stranici Drustva
za upravljanje.

Klijent sti¢e status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja pristupnice
sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obrac¢unski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i menja
se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Klijent koji Zeli da kupi investicione jedinice u Fondu podnosi popunjenu pristupnicu, a
investicionu jedinicu sti¢e uplatom na racun Fonda.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju neophodnu
za identifikaciju.

Izjava 1 pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka slede¢a kupovina
investicionih jedinica vr$i uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za prenos/trajnog naloga
koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno prilikom potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu kojom
potvrduje da je:

* primio skra¢eni prospekt Fonda, i da ga potpuno razume, a narocito da je upoznat sa glavnim
rizicima ulaganja u Fond;

* upoznat sa prospektom fonda i visinom naknada i svih troskova koji se naplacuju na teret Fonda;

* upoznat sa pravilima poslovanja i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje Drustvo vrsi na
osnovu dozvole za rad i da ih potpuno razume.

Takode, istom izjavom klijent pod krivicnom i materijalnom odgovornoscu izjavljuje da nije lice
koje u smislu Zakona i podzakonskih akata ne moze sticati investicione jedinice otvorenog
investicionog fonda.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u novcu, uplatom novcanih sredstava na
dinarski racun Fonda koji se vodi kod kastodi banke: Vojvodanska banka ad Novi Sad, sa pozivom
na broj pristupnice.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na devizne raune

Fonda, ¢iji je spisak dostupan na internet stranici DrusStva za upravljanje.

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost izvrSice se po srednjem kursu NBS na dan kada
je uplata evidentirana na deviznom racunu Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira sve promene
u broju investicionih jedinica.
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Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene koja se za dan T (dan kupovine/
priliva sredstava) utvrduje narednog radnog dana (na dan T+1) od dana priliva sredstava na racun
Fonda.

U skladu sa ovim principom, konverzija dinarskih 1 deviznih uplata u investicione jedinice vrsi se
narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na racun Fonda, prema vrednosti
investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicioni jedinica na individualnom
racunu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana
Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva
tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda.

Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti
rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije
klijenta. U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih
dana, duzno je da da nalog kastodi banci da ta sredstva vrati uplatnoj banci narednog radnog dana
nakon isteka roka.

Drustvo za upravljanje je duzno da ¢lanu Fonda u roku od 5 radnih dana od sticanja investicionih
jedinica posalje pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica na adresu navedenu u pristupnici.

Clanovi fonda

Clanovi fonda mogu biti:

» fizi¢ka i pravna lica, bilo domaca ili strana,

* drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

* otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica)
Isto lice moZe biti ¢lan jednog ili viSe investicionih fondova.

Prilikom sticanja investicionih jedinica ¢lan otvorenog fonda ne moze ste¢i vise od 20% neto
vrednosti imovine Fonda na dan priliva sredstava na racun Fonda. Sredstva uplaéena preko
zakonski omogucéenog maksimuma (20% neto vrednosti imovine fonda), nece se konvertovati u
investicione jedinice, ve¢ ¢e ista u roku od 5 dana biti uplacena na tekuci racun ¢lana fonda koji
mora biti naveden u pristupnici.

Clan fonda ne moze biti:

* banka koja obavlja kastodi poslove za Fond,

» preduzece za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond,
* drugi fond kojim upravlja WVP FUND MANAGEMENT DZU a.d. Beograd.

Drustvo za upravljanje moze sticati investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja
najvise do 20% neto vrednosti imovine fonda.
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Na dan 31.12.2017. god. investicioni fond imao je slede¢u strukturu i broj ¢lanova:

Broj ¢lanova 31.12.2017.god
Fizicka lica 26
Pravna lica 8

Ukupno 34

Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na svom
individualnom racunu po osnovu kupovine investicionih jedinica, stice prava na:

* otkup investicionih jedinica,

* srazmerni deo prinosa od ulaganja,

« srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja fonda,
* druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.

Investiciona politika

Investicione odluke donose se saglasno Zakonu i investicionoj politici u skladu sa Prospektom, i
iste se donose na osnovu analiza trziSta novca, koje narocito podrazumevaju analize ocekivanih
kretanja kamatnih stopa, kao i analize pojedina¢nih emitenata prilikom orocCavanja sredstava,
odnosno ulaganja u duznicke instrumente.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona politika
1 investicioni cilj Fonda, a portfolio menadzer sprovodi navedenu politiku, odnosno cilj, donosi
odgovaraju¢e odluke o pojedina¢nim ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi Drustva.
Investicione odluke se donose na osnovu analiza trziSta kapitala, a saglasno nacelima ulaganja
imovine Fonda, na osnovu strategije koju definiSe Nadzorni odbor Drustva. Prilikom ulaganja
imovine na inostrana trziSta, DruStvo moZze, prema potrebi, angazovati strane savetnike. Nadzorni
odbor Drustva redovno razmatra nacela ulaganja i donosi izmene investicione politike kada se za
to steknu uslovi, a saglasno odredbama Zakona, podzakonskih akata i Prospekta.

Za realizaciju postavljenih ciljeva i investicione politike, pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo ¢e
postovati sledece principe:
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* sigurnost;

e likvidnost;

» profitabilnost;

» diversifikacija ulaganja;

* transparentnost i zastita interesa investitora.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima otvoreni fond WVP CASH svrstava se u vrstu
fondova ocuvanja vrednosti imovine koji imaju tu karakteristiku da ulazu najmanje 75% svoje
imovine u:

1) instrumente trziSta novca koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, teritorijalna autonomija
1 jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa
zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trziSta novca, odnosno duznicke hartije od
vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge drzave,

2) novCane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici, u drzavama
¢lanicama EU i drugim drzavama.

Imovina otvorenog investicionog fonda WVP CASH c¢e se ulagati u skladu sa slede¢im
ograni¢enjima:

* do 100% u novcane depozite u bankama sa sediStem u Republici Srbiji i bankama sa sedistem u
drzavama ¢lanicama EU i drugim drzavama,;

* do 100% u kratkoro¢ne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, jedinice
teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici Srbiji, druga pravna lica uz garanciju
Republike Srbije i Narodna banka Srbije, kao i medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice
EU i druge drzave;

* do 25% u dugorocne duznic¢ke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, jedinice
teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici Srbiji, druga pravna lica uz garanciju
Republike Srbije i Narodna banka Srbije, kao i medunarodne finansijske institucije, drzave clanice
EU i druge drzave;

* do 25% u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji,
drzavama clanicama EU i drugim drzavama, kojima se trguje na regulisanim trziStima u tim
zemljama;

* do 20% u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova, kojima ne upravlja isto drustvo
za upravljanje.

Otkup investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vr$i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, gde ¢lan jasno
navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni novc€ani iznos za isplatu. Drustvo
za upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije u roku od 5 radnih dana od dana
podnosenja zahteva, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana
Fonda. Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda
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po investicionoj jedinici na dan podnoSenja zahteva. Drustvo ne naplacuje naknadu za otkup
investicionih jedinica.

Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnoSenja zahteva posalje
pisanu potvrdu ¢lanu fonda o broju otkupljenih investicionih jedinica, vrednosti investicione

jedinice na dan prijema zahteva za otkup, iznosu naknade za otkup i iznosu uplacenih sredstava na
novcani racun ¢lana fonda na adresu navedenu u pristupnici.

Poreski tretman imovine Fonda i ¢lanova Fonda

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterec¢enjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasniStva nad investicionim jedinicama Fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano
je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

* Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
* Zakon o porezu na dobit pravnih lica,

* Zakon o porezu na dohodak gradana.

2. Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja

2.1.Sastavljanje finansijskih izveStaja

Prilozeni finansijski izvesStaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vazec¢im raunovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o raCunovodstvu (SI. glasnik RS br. 62/13) i
Zakonu o reviziji (S1. glasnik RS br. 62/13), Zakonu o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br.
46/06, 51/09, 31/11 i 115/14), Pravilnikom o o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za
investicione fondove i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u Republici
Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o ra¢unovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni ra¢unovodstveni standardi (u daljem
tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu: MSFI),
kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda, izdatim od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja.
Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
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godine koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. god. Navedeni
prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31.12.2014. god.

2.2. KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima vaze¢im
u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Fonda kori§¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan bilansa
stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se razmatraju
periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima
su postale poznate. Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske
imovine 1 iste su obelodanjene u odgovaraju¢im racunovodstvenim politikama i/ili napomenama
uz finansijske izvestaje.

2.3. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skadu sa nacelom stalnosti poslovanja, koje podrazumeva da
¢e Fond nastaviti da posluje u neogranicenom periodu.

2.4. Funkcinalna i izveStajna valuta

Iznosi u finansijskim izvestajima Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja
zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene
su u daljem tekstu.

3.1.Gotovina
Gotovina ukljucuje sredstva na racunu kod kastodi banke.

3.2.PreraCunavanje stranih sredstava pla¢anja i ra¢unovodstveni tretman kursnih razlika

Stavke ukljuc¢ene u finansijske izveStaje Fonda odmeravaju se koriS¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). Kao $to je izneto u Napomeni
2.4., prilozeni finansijski izveStaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja
funkcionalnu 1 izveStajnu valutu Fonda. Sredstva i1 obaveze iskazani u stranoj valuti na dan
izveStavanja preracunavaju se u dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vaze¢em na taj
dan, dok se poslovne promene nastale u stranoj valuti preracunavaju u dinare po srednjem kursu
koji vazi na dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i
prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha
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kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike. Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija
bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti,
evidentirane su u korist ili na teret bilansa uspeha kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike.

3.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja duznickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao finansijska sredstva koja se drze do dospeca i po osnovu
depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na sredstva po videnju i na orocena sredstva. Prihodi
od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa na¢elom uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Obracun i evidentiranje prihoda od kamate vrsi se na dnevnom nivou.

3.4. Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluc¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
cene i prihoda od kupona, sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativoj razlici izmedu prodajne
cene i prihoda od kupona, sa jedne strane i knjigovodstvne cene, sa druge strane.

3.5. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganje u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju
se po trzi$noj (fer) vrednsti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti a svakodnevno se vrsi
uskladivanje po trziSnoj vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici ili gubici od uskladivanja vrednosti hartija od
vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
sa viSom trziSnom vrednosc¢u tih hartija.

Gubici se javljaju kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
sa nizom trziSnom vrednos$¢u tih hartija.

3.6. Naknada za upravljanje investicionim fondom

Predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i obratunava se od vrednosti neto
imovine Fonda u procentu od 1% godisnje. Drustvo obraCunava naknadu dnevno, a naplacuje
mesecno. Vrednost imovine fonda se racuna kao zbir vrednosti hartija od vrednosti koje Fond
poseduje u svom portfelju, novcanih sredstava Fonda, kao i depozita kod banaka i drugih novcanih
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sredstava kod banaka koji nisu depoziti, kao i1 potrazivanja Fonda, umanjen za vrednost obaveza
Fonda.

3.7. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, predstavljaju iznose transakcionih troskova, kao
Sto su provizije brokerskim kucama, berzi, centralnom registru, naknada kastodi banke za
saldiranje kao i troSak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka, to
jest trgovanja.

3.8. Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke odnose se na usluge vodenja kastodi racuna u skladu sa ugovorenim
tarifnim razredima. Obaveza prema kastodi banci obra¢unava se dnevno, a pla¢a mesec¢no.

3.9.0stali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi predstavljaju troSkove eksterne revizije i ostale poslovne rashode.

3.10. Depoziti

Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka radi ostvarivanja prihoda.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu
sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita vrSi se po amortizovanoj vrednosti, a
promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

3.11. Hartije od vrednosti koje se drZze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje Drustvo ima nameru i moguénost
da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca,
cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su evidentirane po nabavnoj vrednosti, a na
dan bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova
gotovine utvrdenoj primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili obaveze
inicijalno vrednuju, umanjen za otplatu glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju
koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope na razliku inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti
na dan dospeca instrumenata, umanjenog za obezvredenja.
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3.12. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha €ine kratkoro¢ne 1 dugoro¢ne hartije od
vrednosti kojima se trguje na organizovanom finansijskom trzistu, odnosno koje se nabavljaju radi
sticanja dobiti i koje su tacno opredeljene prilikom kupovine.

Duznicke hartije od vrednosti koje Fond drzi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer)
vrednosti koja se utvrduje:

1. Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

2. Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-
29),

3. Ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacaka 1. i 2. ovog stava, diskontovanjem tokova gotovine, pri
¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trzisna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duZznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca 1 isti kreditni rejting.

3.13. Obaveze za naknadu za upravljanje

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge DrusStva. Naknada se
obrac¢unava svakodnevno, primenom stope od 1,00% godisnje na neto vrednost imovine Fonda.

Naknada po osnovu kupovine investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom
uplate u Fond. U skladu sa Prospektom Fonda, Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu
investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica

Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica Fonda.

Naknada za prelazak clana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojima upravlja Drustvo

Predstavlja naknadu koju c¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima
upravlja Drustvo. U slucaju prenosa imovine iz jednog fonda u drugi fond, naplac¢ivaée se samo
naknada za kupovinu u skladu sa vaze¢im Prospektom fonda u koji se imovina prenosi, osim ako
je ve¢ naplacena u skladu sa Prospektom fonda iz kojeg se sredstva prenose.

Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Drustvo ne naplacuje naknade za administrativne i druge trosSkove pristupa ili evidencija.

3.14.0stale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti 1 to obaveze za neto cenu hartija , provziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke. Obaveze se evidentiraju sa datumom trgovanja.
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3.15. Investiciona jedinica

Predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda, i menja se sa promenom
neto vrednosti imovine Fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na dan
organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice izraCunava se na dnevnom nivou, i predstavlja vrednost
koli¢nika neto imovine Fonda i broja investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se
obracunava svakog radnog dana na osnovu trzi$nih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine
u koju je imovina Fonda uloZena, umanjenih za obaveze, a u skladu sa zakonskim propisima.
Vrednost investicione jedinice zaokruzuje se na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici Drustva za upravljanje, kada se zaokruzuje na dve decimale.

3.16. Neto imovina fonda

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (u daljem tekstu: Zakon), vrednost imovine
investicionog fonda €ini zbir posStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda,
postene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim raCunima fonda i potrazivanja
fonda po svim osnovama. Neto imovina Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i
ukupnih obaveza fonda. U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima Komisije za hartije
od vrednosti, neto imovina Fonda obracunava se dnevno i uskladuje sa kastodi bankom. U skladu
sa Zakonom i Pravilnikom o investicionim fondovima, obracun hartija od vrednosti koje Cine
imovinu fonda zasniva se na njihovoj posStenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vr$i obracun:

» Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji se
utvrduje kao prosecna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja
akcijom u poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja
akcijom u periodu od 180 dana, postena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji
od slede¢e dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na
regulisanom trzistu, odnosno MTP.

* Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trziStima se utvrduje na osnovu
njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za
tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu. Ukoliko nije
bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan
kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije
duzi od 90 dana (T-89). Ukoliko nije bilo trgovanja u ovom periodu, postena vrednost akcija
se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom.

* Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna
banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u Republici Srbiji
na kome se trguje tim hartijama od vrednosti,
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ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od
30 dana (T-29),

ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. 1. 1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri
¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije,
odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti
kreditni rejting.

Ovakav nacin vrednovanja shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od
vrednosti medunarodne finansijske organizacije, drzave cClanice EU i druge drzave,
odnosno centralne banke tih drzava, i, pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici druStva za upravljanje koje upravlja fondom za cije se
investicione jedinice ona odreduje. U slucaju obustave kupovine 1 otkupa investicionih
jedinica, postena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici
drustva za upravljanje.

4. Politike upravljanja rizicima

Ulaganja u otvorene investicione fondove podrazumevaju preuzimanje odredenih rizika.

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovatnocu nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva za upravljanje, odnosno Fonda. Rizik
nikada nije mogucée u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru
zahvaljujuci kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Imovina i poslovanje Fonda izloZeni su brojnim vrstama finansijskih rizika i to:

TrziSnom riziku
Kreditnom riziku
Riziku likvidnosti
Operativnom riziku

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proisticu iz nepredvidivosti finansijskog trzista, a definisano je Pravilima poslovanja Drustva za
upravljanje Fondom i Prospektom Fonda. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem
imovine 1 profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i
investicione jednice, stabilan prihod i o¢uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

4.1.TrziSni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda
zbog promena na trzistu.
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Ovaj rizik obuhvata :

* rizik promene kamatnih stopa,
» rizik promene cena hartija od vrednosti,
* valutni rizik

Rizik promene kamatnih stopa

Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti direktno zavisi od opsSteg nivoa kamatnih stopa i
rizi¢nosti izdavaoca. Ukupnu trzisnu poziciju Fonda prati i kontrolise portfolio menadzer, nastojeci
da minimizira rizik ulaganja.

Imovina Fonda plasirana je u depozite banaka i duznicke hartije od vrednosti. Povecanje opsteg
nivoa kamatnih stopa po pravilu utice na pad cena duznickih hartija od vrednosti u koje je
investirana imovina Fonda, dok se druge strane pozitivno uti¢e na prinos ostvaren po osnovu
kamate na depozitima.

Izlozenost Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 31.12.2017. godine prikazana je
sledecoj tabeli:

Promenljiva Fiksna Ne nosi
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa  kamatu
Imovina
Gotovina 211 211
PotraZivanja 164 164
Kuponske obveznice-RS 6.047 6.047
Depoziti 27.000 27.000
Ostala ulaganja-1J 5.496 5.496
Ukupna imovina 211 33.211 5.496 38.918
Vrednosti osetljive na promenu
kamatne stope 211 33.211 (33.422)

Valutni rizik

Valutni rizik rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Jedan segment imovine Fonda moze biti investiran u finansijske
instrumente 1 hartije od vrednosti opisane u ovom Prospektu, koje su denominirane ili su na drugi
nacin vezane za strane valute. U tom slu¢aju, navedeni deo imovine fonda bice izlozen i riziku
promene kursa dinara prema valuti u kojoj ¢e biti izrazen taj deo investicije. Depresijacija tih valuta
moze imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Izlozenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:




Napomene uz finansijski izvestaj 2017. godine

U hiljadama RSD EUR Ostale valute RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 175 36 211
Potrazivanja 164 164
Kuponske obveznice-RS 6.047 6.047
Depoziti 27.000 27.000
Ostala ulaganja-1J 5.496 5,496
Ukupna imovina 175 38,743 38,918
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 32 32
Ostale obaveze 37 37
Neto imovina fonda 38,849 38,849
Ukupne obaveze i neto imovina 38,918 38,918

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se na moguci pad cena duznickih hartija od
vrednosti koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja promena kamatnih stopa,
na promenu cena duznickih hartija od vrednosti mogu uticati i slede¢i faktori: politicke prilike,
makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u pojedinim zemljama, promena ili
poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrZiSna cena duZni€kih hartija od
vrednosti, do momenta njihovog dospec¢a, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih
fakora. Ipak u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u mogucénosti da izmiri svoje
obaveze po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka njenoj nominalnoj
vrednosti, $to znaci da, pod tim uslovima, nema negativnih uticaja na imovinu fonda.

4.2 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemoguénost Fonda da izade u susret
zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda.
Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u visoko
likvidne vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti.

Pregled strukture ro¢nosti imovine i obaveza Fonda, na dan 31.12.2017. godine, prikazan je u
sledecoj tabeli:
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Od 3 meseca do 1 Preko 1

U hiljadama RSD Do 3 meseca godine godine

Imovina

Gotovina 211 211
Potrazivanja 147 17 164
Kuponske obveznice-RS 6.047 6.047
Depoziti 22.000 5.000 27.000
Ostala ulaganja-1J 5.496 5.496
Ukupna imovina 5.707 22.147 11.064 38918
Obaveze

Obaveze prema drustvu za

upravljanje 32 32
Ostale obaveze 37 37
Neto imovina fonda 38.849 38.849
Ukupne obaveze i neto

imovina 38.849 38.918
Neto roc¢na uskladenost 5.638 27.164 (32.802)

Prose¢na ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je rocnost do 3 meseca je prikazana kao sto sledi:

Proseéna roénost u

U hiljadama RSD Do 3 meseca danima
Gotovina 211 1
Ostala ulaganja 1J 5.496 30

4.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik duznickih hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata u koje je
plasirana imovina Fonda i odnosi se na rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece
biti u stanju da isplati svoju obavezu u trenutku njenog dospeca. Hartije od vrednosti koje se nalaze
u portfelju Fonda na dan 31.12.2017. godine su iskljuc¢ivo hartije od vrednosti €iji je emitent
Republika Srbija, dok su depoziti plasirani u viSe banaka ¢ime je postignuta diversifikacija
ulaganja. Na ovaj na¢in minimiziran je kreditni rizik kojem su ¢lanovi fonda izlozeni.

4.4. Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
polozaj Drustva, odnosno fondova kojima DrusStvo upravlja, usled propusta u radu zaposlenih,
neodgovarajucih internih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom
i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja. Drustvo ¢e ovim rizikom
upravljati uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura.
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5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017 ‘
Depoziti po videnju 4
Oroceni depoziti 184
Ukupno 188

6. Realizovani dobitak

Realizovani dobitak na dan 31.12.2017. god. u iznosu od 2 hiljade RSD odnosi se na pozitivne
kursne razlike.

7. Realizovani gubitak

Realizovani gubitak na dan 31.12.2017. god. u iznosu od 101 hiljadu RSD odnosi se na negativne
kursne razlike.

8. Nerealizovani dobici i gubici

a. Nerealizovani dobitak obuhvata:

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017
Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 54
Dobici od uskladivanja 1J 17
Ukupno 71

b. Nerealizovani gubitak obuhvata:

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017
Gubitak od uskladivanja 1J 1

Ukupno 1
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9. Naknada drusStvu za upravljanje

Naknada drusStvu za upravljanje Fondom na dan 31.12.2017. god. iznos 71 hiljadu RSD.

10. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017

Troskovi banke 7
Troskovi brokera 2
Tro§kovi CRHOV 5
Ukupno 14

11. Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke na dan 31.12.2017. god. iznose 9 hiljada RSD.

12. Ostali troSkovi

U ostale troskove spada trosak eksterne revizije koji na dan 31.12.2017.god. iznosi 33 hiljade RSD.

13. Gotovina

Gotovina nadan31.12.2017. god. iznosi 211 hiljada RSD. Od toga je 36 hiljade RSD na dinarskom
racunu i 175 hiljada RSD u EUR protivrednosti na deviznom racunu Vojvodanske banke.

14. Ulaganje fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje su namenjene trgovanju na dan 31.12.2017. god. iznose
11.543 hiljada RSD 1 predstavljaju ulaganje u kuponske obveznice emitovane od strane RS i
ulaganje u investicione jedinice otvorenog investicionog fonda Kombank nov¢ani fond.

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017
Kuponske obveznice RS 6.047
Ostala ulaganja-1J 5.496
Ukupno 11.543
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15. Depoziti

Depoziti na dan 31.12.2017. god. iznose 27.000 hiljada RSD, predstavljaju kratkoro¢no orocena
dinarska sredstva i imaju sledecu struktru po bankama:

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017

Erste Bank AD Novi Sad 5.000
Sberbank AD Beograd 22.000
Ukupno 27.000

16. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema drustvu za upravljanje se odnosi na obavezu za naknadu za upravljanje i na dan
31.12.2017. god. iznosi 32 hiljade RSD.

17. Obaveze po osnovu ¢lanstva
Na dan 31.12.2017. god. Fond nije imao obaveze po osnovu ¢lanstva.

18. Ostale obaveze iz poslovanja

Na dan 31.12.2017. god. ostale obaveze iznose 37 hiljada RSD.

19. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

19.1 Neto imovina Fonda se sastoji od :

U hiljadama RSD 19.10.2017-31.12.2017
Investicione jedinice - neto uplate 38.817
Nerasporedeni dobitak teku¢e godine 32
Ukupno 38.849

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2017. god. od 38.849 hiljada RSD se sastoji od 38.822,43892
investicionih jedinica i vrednosti 1.000,67477 RSD.
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19.2 Promena neto imovine je prikazana u sledecoj tabeli :

adama RSD 9.10.2( |
Neto imovina na poc¢etku perioda

Povecéanje po osnovu:

Ukupni realizovani dobitak

Ukupni nerealizovani dobitak 70

Prodaje investicionih jedinica 38.886
39.956

Smanjenje po osnovu:

Ukupni realizovani gubitak 38

Ukupni nerealizovani gubitak

Otkupa investicionih jednica 69

107
Neto imovina 38.849

20. UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane
Komisije za hartije od vrednosti

Na dan 31.12.2017. godine ukupna imovina Fonda ima slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD Procenat ucesSca
Gotovina 211 0,54
Kuponske obveznice-RS 6.047 15,54
Depozit 27 69,38
Potrazivanja od kamata 164 0,42
Ostala ulaganja- 1J 5.496 14,12
Stanje na dan bilans 38.918 100,00

Struktura ulaganja Fonda nije usaglasena sa propisanim kriterijumom da fond o¢uvanja vrednosti
imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine u instrumente trziSta novca i nov€ane depozite. Ova
ulaganja na dan 31.12.2017. godine iznose 69,38% imovine Fonda.
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Ucesc¢e deponovanih sredstava u pojedinim bankama u ukupnoj imovini fonda dato je u sledec¢oj
tabeli:

U hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Depoziti

Erste bank AD Novi Sad 5.000 12,85
Sberbank AD Beograd 22.000 56,53
Ukupno 27.000 69,38
Ukupna imovina fonda 38.918 100,00

U skladu sa zakonskim propisima i investicionom politikom Fonda, u nov¢ane depozite u jednoj
banci ne moze se ulagati viSe od 20% imovine investicionog fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne
odnosi na novcane depozite kod kastodi banke. Na dan 31.12.2017. godine struktura ulaganja nije
usaglasena sa ovim kriterijumom, jer depoziti u Sberbank AD Beograd iznose ukupno 56,53%
imovine Fonda.

Bez obzira na prethodno navedena odstupanja, Fond je uskladen sa odredbama clana 32. Zakona o
investicionim fondovima, odnosno ograni¢enja ulaganja mogu biti prekoracena u prvih Sest meseci
od osnivanja investicionog fonda.

21. Transakcije sa povezanim licima

Investicioni fondovi nisu pravna lica, ve¢ fondovi osnovani od strane drustva za upravljanje, kao
institucije za prikupljanje novc¢anih sredstava i njihovim investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa
na ulozena sredstva. Shodno tome, Fond nema odnose sa povezanim stranama osim sa DruStvom
za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BEOGRAD ad
Beograd koje ga je i osnovalo.

To su isklju¢ivo odnosi predvideni Zakonom o investicionim fondovima i ostalom relevantnom
zakonskom 1 podzakonskom regulativom koja reguliSe poslovanje investicionih fondova, a odnose
se na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade
za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo i naknade
za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija i ostale naknade po osnovu poslovanja
fondova.
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22. Devizni kursevi

31.12.2017

EUR 118,4727
USD 99,1155
Beograd, 23.03.2018.god. Goran Digitally signed by

DImItrIJGVIé Goran Dimitrijevi¢
352036-1005974783717

352036-100597 Dpate: 2018.04.23

4783717 16:34:27 +02'00'
Milica Siradovié Goran Dimitrijevi¢
Lice odgovorno za sastavljanje Direktor

finansijskih izvesStaja
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»INexia Star* d.o.o.
Juzni bulevar 86/12
Beograd

Predmet: Pismo o prezentaciji finansijskih izveStaja za 2017. godinu

Ovo Pismo o prezentaciji vam dostavljamo u vezi vaSe revizije finansijskih izveitaja otvorenog
investicionog fonda WVP CASH (u daljem tekstu: “Fond”) za godinu zavr$enu 31. decembra
2017.godine (u daljem tekstu: “kraj perioda™). Mi potvrdujemo nase razumevanje da je dobijanje ovog
pisma o prezentaciji od nas, u pogledu informacija sadrzanih u ovom pismu, znadajna procedura koja
vama omogucuje formiranje misljenja o tome da li finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2017. godine, kao
i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o radunovodstvu
(“Sluzbeni glasnik Republike Srbije®, br. 62/2013) i Zakonu o reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike
Srbije”, br. 62/2013), Zakonu o investicionim fondovima (Sl. glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11 i
115/14), Pravilniku o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione fondove (Sl. glasnik RS
br. 15/14, 137/14 i 143/14-ispr.) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u
Republici Srbiji .

Razumemo da je svrha vaSe revizije nasih finansijskih izvestaja da izrazite misljenje o njima,kao i da se
vaSa revizija obavlja u skladu sa Medunarodnim standardima revizije koji ukljucuju ispitivanje
ratunovodstvenog sistema, sistema internih kontrola i odgovarajuéih podataka do nivoa koji smatrate da
je neophodan u datim okolnostima,kao i da nije osmisljena da identifikuje — niti se neophodno o&ekuje
da otkrije — kriminalne radnje, nedostatke, greske i druge nepravilnosti, ako postoje.

Shodno tome, mi izjavljujemo da je, prema naSem najboljem znanju i uverenju, istinito sledece:

I. Finansijski izvestaji i finansijske evidencije

1. Kao ¢lanovi rukovodstva Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP Fund
Management (u daljem tekstu: “Drustvo za upravljanje”), mi potvrdujemo nasu odgovornost za
istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izve$taja Fonda. Mi verujemo da gore navedeni
finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijsku poziciju,rezultate poslovanja,
tokove gotovine i promene na neto imovini Fonda u skladu sa raGunovodstvenim propisima
vaze¢im u Republici Srbiji, kao i da ne sadrze materijalno znacajne pogres$ne iskaze, ukljudujuéi
izostavljanja. Mi smo odobrili ove finansijske izvestaje.

2. Znacajne ratunovodstvene politike koje smo usvojili za sastavljanje finansijskih izvestaja, na
odgovarajuci nacin su opisane u finansijskim izvestajima.

3. Svaki elemenat finansijskih izveStaja je propisno klasifikovan, opisan i obelodanjen u skladu sa
raunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.
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4. Kao ¢lanovi rukovodstva mi verujemo da Drudtvo za upravljanje ima adekvatan sistem internih
kontrola da omogu¢i sastavljanje taénih finansijskih izvestaja u skladu sa radunovodstvenim
propisima vazec¢im u Republici Srbiji.

5. Mi potvrdujemo nau odgovornost i preuzimamo na sebe sve korekcije koje su unesene u
finansijske izvestaje. Potvrdujemo da je odgovarajuée osoblje Drustva za upravljanje izvrsilo
pregled i verifikovalo osnovne detalje, pretpostavke i metodologiju koja se odnosi na sve
obracune i informacije dostavljene od vas u toku revizije, a koje se odnose na korekcije koje smo
sproveli da bi obezbedili da sve vazne Cinjenice budu razmotrene. Takode, potvrdujemo nasu
odgovornost za tanost i pravilan tretman odnosnih korekeija, ukljucujuéi njihov tretman za svrhe
poreskog izveStavanja.

II. Kriminalne radnje i greske

I. Potvrdujemo da smo odgovorni za osmi$ljavanje i primenu sistema internih kontrola za
spreCavanje i otkrivanje kriminalnih radnji i greSaka.

2. Obelodanili smo vam rezultate naSe procene rizika od materijalno znadajnog pogresnog iskaza u
finansijskim izveStajima, nastalogkao rezultat kriminalne radnje.

3. Mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju je
ukljuceno rukovodstvo ili drugi zaposleni koji imaju znacajnu ulogu u internim kontrolama nad
finansijskim izveStavanjem Fonda. Nadalje, mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji
ili sumnji na kriminalnu radnju u koju su ukljugeni drugi zaposleni, u kom sluéaju bi kriminalna
radnja imala materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje. Nemamo saznanja o bilo kakvim
tvrdnjama o finansijskim nepravilnostima, uklju¢ujuéi kriminalne radnje ili sumnje u kriminalne
radnje (bez obzira na izvor ili formu)koje bi mogle imati za rezultat pogre3an iskaz u finansijskim
izveStajima ili mogu na drugi na€in nepovoljno uticati na finansijsko izveStavanje Fondaa.

4. Mi verujemo da efekti svih nekorigovanih revizijskih razlika, koje su sumirane u prilozenom
pregledu, akumulirane sa vaSe strane u toku revizije za tekuéu godinu, a koje se odnose na
poslednji prikazani period, nisu materijalno znatajne, kako pojedinaéno tako i u zbiru, u odnosu
na finansijske izvestaje uzete u celini.

IIL.Pridrzavanje zakonskih propisa i regulative

1. Mi smo vam obelodanili stvarno poznate ili mogucée nepravilnosti u vezi sa primenom zakonskih
propisa i regulative Cije je efekte trebalo razmotriti prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja,
uklju€ujuéi i kao osnovu za evidentiranje potencijalnog gubitka.

2. Nije bilo nepridrzavanja zahteva regulatornih organa koja bi mogla imati materijalno zna¢ajan
efekat na finansijske izvestaje.

3. Nije bilo komunikacija od strane regulatornih organa ili predstavnika drzavne uprave u pogledu
istraga ili davanja iskaza o nepridrzavanju zakona ili regulative ili nedostataka u izvestajnoj praksi
ili po drugim pitanjima koja mogu imati materijalno zna¢ajan efekat na finansijske izvestaje.
Poslovanje Fonda nije bilo predmet eksternih kontrola.

IV.Potpunost informacija
1. Obezbedili smo vam:

a. pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za sastavljanje
finansijskih izvestaja,
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b. dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe vae revizije, i
c. neogranieni pristup rukovodstvu i/ili drugim licima zaposlenim u Drustvu za
upravljanje koje ste utvrdili da treba da vam pruze potrebne revizorske dokaze.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve zapisnike sa sednica akcionara i nadzornog odbora Drustva
za upravljanje (ili kratke preglede sa najskorijih sednica za koje zapisnici jo§ nisu bili
pripremljeni) odrZanih u periodu od 18. jula 2017. godine do najskorije sednice.

3. Nema materijalno znagajnih transakcija koje nisu bile propisno evidentirane u ratunovodstvenim
evidencijama iz kojih se sastavljaju finansijski izvestaji.

4. Potvrdujemo potpunost informacija koje smo vam obezbedili u pogledu definicije povezanih lica
u Napomenama. Obelodanili smo vam da investicioni fondovi nisu pravna lica, veé fondovi
osnovani od strane drudtva za upravljanje, kao institucije za prikupljanje nov&anih sredstava i
njihovim investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na uloZena sredstva. Shodno tome, Fond
nema odnose sa povezanim stranama osim sa DruStvom za upravljanje investicionim fondovima
.To su isklju¢ivo odnosi predvideni Zakonom o investicionim fondovima i ostalom relevantnom
zakonskom i podzakonskom regulativom koja reguli$e poslovanje investicionih fondova.

V. Priznavanje, odmeravanje i obelodanjvanje

1. Nemamo planove niti namere koje mogu materijalno znacajno uticati na knjigovodstvenu
vrednost ili klasifikaciju obaveza koje se odrazavaju na finansijske izvestaje.

2. ZnacCajne pretpostavke na kojima se zasnivaju nasSe racunovodstvene procene, ukljucujuci i one
vezane za vrednovanje po fer vrednosti, su razumne u datim okolnostima. Verujemo da je
vrednovanje po fer vrednosti izvrSeno u skladu sa relevantnim MSFI.

3. Potvrdujemo da smo izvrsili obelodanjivanje koje se odnosi na izloZenost Fonda rizicima po
osnovu finansijskih instrumenata.

VI.Vlasni$tvo nad sredstvima

1. Fond ima zadovoljavajuée dokaze o vlasniStvu nad svim sredstvima koja se prikazuju u bilansu
stanja, i nema zaloZnih prava ili drugih tereta nad sredstvima Fonda, niti je bilo koje sredstvo
zaloZeno kao jemstvo, osim onih obelodanjenih u Napomenama uz finansijske izvestaje. Sva
sredstva nad kojim Fond ima zadovoljavajuée dokaze o vlasnitvu prikazana su u bilansu stanja.

VIIL. Obaveze i potencijalne obaveze
1. Sve stvarne i potencijalne obaveze, obelodanjene su vam i na odgovarajuci nadin prikazane u
finansijskim izvestajima, ako su bile materijalno znacajne.
2. Mi smo vas informisali o svim neizmirenim i moguéim potrazivanjima u sporu, a gde je to bilo
potrebno, njihov efekat je ukljuéen u finansijske izvestaje.
VIII. Nastavak poslovanja
1. Mi smo razmotrili sve informacije koje su nam bile na raspolaganju do danas i verujemo da je

Fond u stanju da posluje kontinuirano u predvidivoj buduénosti —a to je period od najmanje jedne
godine od datuma bilansa stanja.
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2. U napomenama uz finansijske izveStaje obelodanjena su sva pitanja koja su nam poznata i koja
mogu biti relevantna za sposobnost Fonda da posluje kontinuirano, ukljudujuéi znagajne okolnosti
i dogadaje i planove rukovodstva.

IX. Naknadni dogadaji

1. Nije bilo dogadaja nakon kraja perioda koji bi zahtevali korekciju ili obelodanjivanje u
finansijskim izve$tajima ili u napomenama uz finansijske izvestaje.

X. Porez na dobitak i porezi koji ne zavise od rezultata

Prema postoje¢im propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim optereéenjima
obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica. Oporezivi prihod od kapitala &ini
prihod isplacen obvezniku, odnosno primanje po osnovu prava ¢lana Fonda na srazmerni deo prihoda od
investicione jedinice, i to kao porez na kapitalne dobitke. Kapitalnim dobitkom se smatra onaj prihod
koji obveznik kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice,
saglasno zakonu.

S postovanjem,

Direktor M.P.
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